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D. JOSE CARLOS MONTES URIOL, Secretario del Consejo de Administracion de la
mercanti CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON S.L
UNIPERSONAL, con domicilio social en Plaza de Espafia n° 3, tercera planta de
Zaragoza y con C.I.F. nimero B- 99190506.

CERTIFICA

Que en el correspondiente libro de actas constan transcritas las decisiones
adoptadas con fecha 22 de junic de 2010 por el Gobierno de Aragdén, en su condicion de
socio unico de CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON S.L.
UNIPERSONAL, que seguidamente se certifican;

PRIMERA.- Aprobar las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio econémico de
2009 de la empresa de la Comunidad Auténoma de Aragon “Corporacién Empresarial
Publica de Aragon, S. L. Unipersonal” constituidas por el Balance, la Cuenta de
Perdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos
de Efectivo y la Memoria. La documentacion contable referente a las Cuentas Anuales
individuales correspondientes al ejercicio 2009 ha sido objeto de informe de auditoria
por los coauditores de la Sociedad Pricewaterhose Coopers Auditores, S.L., y Villalba,
Envid y Cia, S.L.P. Se hace constar expresamente que la sociedad no tenia al principio
del gfercicio ni ha realizado durante el ejercicio 2009 ningtin tipo de negocio que
implique la adquisicion ni transmisién de acciones propias.

SEGUNDA .- Se aprueban igualmente las Cuentas Anuales Consolidadas a las que se
refiere al articulo 42 y siguientes del Cédigo de Comercio compuestas por el Balance
Consolidado, fa Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, el Estado de Cambios
en ef Patrimonio Neto Consolidado, el Estado de Flujos de Efectivo consolidado y la
Memoria, asi como el Informe de Gestion, correspondientes al gjercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2009. La documentacion contable referente a las Cuentas Anuales
Consolidadas correspondientes af ejercicio 2009 ha sido objeto de informe de auditoria
por los coaudifores de la Sociedad Pricewaterhose Coopers Auditores, S.L., y Villalba,

Envid y Cia, S.L.P.

TERCERA.- A la vista del Resultado negativo obtenido por la Sociedad durante ef
gfercicio cerrado a fecha 31 de diciembre de 2009, no procede la aplicacion de
resultados, ef cual quedara a compensar en ejercicios futuros. Igualmente, a la vista del
Resultado negativo obtenido por la entidad consolidada durante el ejercicio cerrado a
fecha 31 de diciembre de 2008, no procede la aplicacién de resultados, el cual quedara
a compensar en efercicios futuros.

Forma parte de la presente certificacion el certificado adjunto de huella digital
debidamente firmado, en ef que se consigna el codigo alfanumérico generado.

Y, para que conste, expido la presente certificacién en la ciudad de Zaragoza a
cinco de julio de dos mil diez. ‘

EL SECRETAR
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CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L.
] Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de auditoria, Cuentas anuales consolidadas
e informe de gestién consolidado al 31 de diciembre de 2009
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Al socio Unico de Corporacion Empresarial Publica de Aragén, S.L. Unipersonal

1.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Corporacion Empresarial PUblica de
Aragon, S.L.U. (la Sociedad deminante) y sociedades dependientes (el Grupo) gue
comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado,
el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad dominanie. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé la auditoria
de las cuentas anuales de determinadas sociedades que pertenecen al perimetro de
consolidacion, las cuales se detallan en los Anexos |, |l y Il de la memoria adjunta, y cuya
aportacion al activo, pasivo y patrimonio nete consolidado del balance de situacion adjunto
asciende a 555.686, 266.816 y (15.690) miles de euros, respectivamente. Dichas cuentas
anuales han sido auditadas por ofros auditores, tal como se indica en los citados Anexos, y
nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas de
Corporacion Empresarial Pablica de Aragon, S.L.U. y sociedades dependientes se basa, en
lo relativo a la cifra de activos, pasivos y patrimonio neto de dichas sociedades, unicamente
en el informe de los otros auditores.

De acuerdo con |a legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion
consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo consclidado y de la memoria
consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio
anterior. Dichas cifras difieren en su presentacion de las contenidas en las cuentas anuales
consolidadas aprobadas del ejercicio 2008, detallandose en las notas 2.1.c}y 2.1.e) de la
memoria consolidada adjunta las diferencias existentes. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009. Con fecha 22 de
junio de 2009 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2008 en el que expresamos una opinion con salvedades.

Tal y como se indica en la nota 2.1.d) de la memoria adjunta, las aportaciones de las
participaciones por parte del Gobierno de Aragon se realizaron el 8 de julio de 2008 y 18 de
noviembre de 2008, consolidandose los resultados de las sociedades filiales desde la fecha
de incorporacion. Esta circunstancia debe ser considerada al comparar las cifras de ia
cuenta de perdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidado de! ejercicio 2009 con las de!
ejercicio anterior.
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4, Tal como se indica en la nota 29 de la memoria consolidada adjunta, existen recursos
coniencioso administrativos interpuestos contra la Sociedad Plataforma Logistica de
Zaragoza, Plaza, S.A. por terceros afectados por el proceso de expropiacién de los terrenos
donde se ubican sus instalaciones, mediante los que se reclama un importe total de 65,2
millones de euros. Los servicios juridicos de la Sociedad consideran que las posibilidades de
exito completo de dichos recursos contenciosos son poco probables motivo por el cual [a
Sociedad no ha registrado provisién alguna al 31 de diciembre de 2009. A la fecha de emisién
de nuestro informe desconocemos el resultado final de los mencionados recursos, debiendo
hacer notar que, en el supuesto de que las reclamaciones de los terceros prosperasen, en
todo o en parte, aproximadamente el 33% deberia considerarse como un mayor valor de las
existencias y el 67% restante, neto del correspondiente efecto impositivo, reduciria el importe
de los fondos propios por suponer un mayor coste de las parcelas ya vendidas.

5. Segun se indica en la nota 29 de la memoria consolidada adjunta, el Departamento de
Industria, Comercio y Turismo del Gobiernc de Aragon inicié expedientes de expropiacion
forzosa sobre los terrenos afectados por la ejecucion del Proyecto Supramunicipal de la
Ciudad del Motor, sobre los que el Tribunal Superior de Justicia de Aragon dicté sentencias
fijando un justiprecio, por un importe conjunto de 6.021 miles de euros adicional al importe
abonado hasta el momento a los propietarios de los terrenos afectados. La Sociedad ha
presentado recurso de casacion ante el Tribunal Supremo. El auditor de Ciudad del Motor
de Aragon, 8.A. ha reportado una salvedad por incertidumbre en su informe de auditoria,
por la que indica que no es posible determinar, a la fecha de emision de su informe, el
desenlace final de dicho recurso. Asimismo, se establece en el citado informe que, no
obstante, en el hipotético caso de que prosperara, total o parciaimente, el justiprecio
establecido en ias mencionadas sentencias, no existiria efecto patrimonial alguno,
suponiendo un mayor importe en los epigrafes de inmovilizado material y proveedores de
inmovilizado.

6. Tal y como se indica en la nofa 13.d) de la memoria consolidada adjunta, la Sociedad
Plataforma Logistica de Zaragoza, Plaza, S.A. se obligd a recomprar ciertas parcelas vendidas
en el gjercicio 2008 por un importe total de 13,3 miliones de euros. Dicho compromiso de
recompra, que vencia en julic de 2009, no se habia cumplido al cierre del ejercicio dado que
estaba condicionado al cumplimiento de ciertos acuerdos alcanzados con el comprador de las
citadas parcelas, desconociendose hasta la fecha si se llegara a algtn acuerdo y, en su caso,
el contenido del mismo.

7. Seguin se indica en la nota 13.f) de la memoria consolidada adjunta, el activo del balance de
situacion consolidado recoge, dentro de los epigrafes de "Inversiones Inmobiliarias” vy
"Existencias", activos inmobiliarios, fundamentalmente naves y parcelas, propiedad de la
Sociedad Plataforma Logistica de Zaragoza PLAZA, S.A., por importe aproximado de 15 y
178 millones de euros, respectivamente, cuyos valores y plazos de realizacion,
considerando el deterioro del mercado inmobiliario espafiol consecuencia del retraimiento de
la demanda, el exceso de oferta y la crisis financiera internacional, dependeran del éxito de
fas operaciones futuras relacionadas con el cumplimiento del plan de negocio preparado por
la mencionada Sociedad asi como de seguir obteniendo el apoyo financiero necesario.
Igualmente, la recuperabilidad de los “Activos por Impuesto diferido” registrados por la
Sociedad Plataforma Logistica de Zaragoza PLAZA, S.A. por importe de 6.313 miles de
euros correspondientes, tal y como se indica en la nota 27 de la memoria adjunta, a
“Deducciones pendientes de aplicar” y “Creéditos por pérdidas a compensar” por importe de
3.053 y 3.260 miles de euros, respectivamente, estan sujetos a la obtencion de bases
imponibies positivas suficientes mediante la realizacién de dichos activos inmabiliarios,
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Tal como se indica en Ia nota 11 de la memoria consolidada adjunta, la Sociedad dominante
s mantiene una participacion en el capital social de Expo Zaragoza Empresarial, S.A. cuyo vaior
neto contable asciende al 31 de diciembre de 2009 a 26.234 miles de euros. El auditor de las
e cuentas anuales de Expo Zaragoza Empresarial, S.A. ha calificado su informe porque, dado el
contexto actual del mercado inmobiliario y financiero, existe una incertidumbre sobre la
capacidad de dicha Sociedad para realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes
y segun la clasificacién con que figuran en sus cuentas anuales, estando condicionada al éxito
de las operaciones fuiuras y a seguir obteniendo el apoyo financiero necesario.

: 5. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de los ofros auditores que
e han auditado las sociedades participadas que se detalian en fos Anexcs |, Il y Il de la
memoria consolidada adjunta, excepto por los efectos que pudieran derivarse de fa resolucion
final de las incertidumbres descritas en los parrafos 4 a 7 anteriores, las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de

s Corporacion Empresarial Publica de Aragén, S.L.U. v sociedades dependientes al 31 de
diciembre de 2009 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en
el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generaimente aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacion y
que guardan uniformidad con los aplicados en la preparacion de las cifras e informacién

s correspondientes al ejercicio anterior que se han incorporado a efectos comparativos en
estas cuentas anuales consolidadas.

9. El informe de gestion consolidado adjunfo del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que
los administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del
i Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificade que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
@ consolidadas del ejercicio 2009. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién
~ del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de Corporacién Empresarial Publica de Aragon, S.L.U. y sociedades dependientes.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. Villalba, Envid y Cia., Auditores, S.L.
N° R.O.A.C. S0-242 N°%. R.O.A.C. SO-184
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CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L.
(Sociedad Unipersonal) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas anuales consolidadas e Informe de gestidon consolidado correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009
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CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L. (Sociedad
Unipersonal) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANGE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(Expresado en Euros)

ACTIVD Nota 2009 2008
ACTIVO NO CORRIENTE 386.304.607 259.102.170
Inmovilizado intangible 4 8.543.884 8.699.601
Inmovilizado material 5 170.792.610 97.975.678
Terrenos y construcciones 75.237.703 24976173
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 21.370.259 8.231.606
Inmovilizado en curso y anticipos 74.184.648 64,767.869
Inversiones inmoblliarias 6 31.106.647 29.770.264
Inverslones en empresas def grupe y asociadas a largo plazo 103.268.179 86.520.555
Participaciones puestas en eguivalencia 7 91.088.433 86.520.555
Otros activos financieros 8 12.179.746 -
Inversicones financleras a largo plazo 8 42.525.300 15.096.121
Activos por Impuesto diferido 27 10.168.459 6.797.893
Deudas comerclales no corrientes 8 19.909.528 14.242.158
ACTIVO CORRIENTE 649.616.184 586.147.750
Activos no corrientes mantenidos para la venta 12 158.525 168.525
Existencias 13 461.932.47¢8 451.004.745
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10 111.642.457 88.588.026
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 21.264.889 24.327.726
Clientes, empresas del grupo y asocladas 53.210.473 23.823.218
Empresas puestas en equivalencia - 1.695.751
Activos por impuesto corfente 513.897 3.970.718
Otros deudores 36.553.198 34.770.613
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8 16.905.828 2.530.198
Créditos a empresas del grupo 16.812.624 2.530.196
Instrumentos de patrimonio - -
Otros activos financleros 93.204 -
Inversiones financieras a corto plazo 8 19.109.071 12.324.801
Pericdificaciones a corto plazo 323.291 513.059
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 14 39.644.533 31.028.298
TOTAL ACTIVO 1.035.920.791 845,249,920
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CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L. {(Sociedad

Unipersonal) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresado en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2008 2008
PATRIMONIO NETO 421.275.340 314.232,386
Fondos proplos 15 304.298.618 228.042.290
Capital 370.163.180 280.083.260
Reservas y resultados de ejercicios anteriores 16 {82.977.687) (209.299)
Reservas distribuibles (1.265.543) (209.299)
Resultados negalivos de efercicios anterfores (81.712.154) -
Ressrvas en socledades consolidadas 17 31.113.522 18.019.845
Reservas en socledades puestas en equivalencia 18 (1.274.8786) 1.968.677
Ofras aportaciones de socios 6 5
Resultado del sjercicio atribuido a la socledad dominante 19 (12.725.517) {71.820.202)
Pérdidas y ganancias consolidadas (16.802.630) (71.249.290)
(Pérdidas y ganancias socios externos) 4.077.113 (670.912)
Ajustes por cambios de valor (108.735) 11,780
Otros ajustes por cambios de valor de sociedades consolidadas (17.501) -
Otros ajustes por cambios de valor de socledades puestas en

equivalencia {91.234) 11.780
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 21 56.733.865 36.147.317
En sociedades consolidadas 42.517.693 22.969.687
En sociedades puestas en equivalencia 14.216.172 13.177.630
Fondo de Provisiones Técnicas, Aportaciones de terceros 22 1.624.696 1.934.607
Socios externos 20 58.726.898 48.096.392
PASIVO NQ CORRIENTE 146.375.752 61.211.075
Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de

operaciones 22 1.203.350 959,587
Provisiones a largo plazo 25 5.003.356 4,245.619
Deudas a largo plazo 8 110.508.028 40.619.763
Obligaciones y otros valores negociables - 848.192
Deudas con entidades de crédito 83.653.198 33.229.587
Acreedores por arrendamiento financiero 4112 -
Otros pasivos financieros 26.850.718 6.541.984
DPezudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8 510.860 510.860
Deudas con empresas del grupo 510.860 510.880
Pasivos por impuesto diferido 27 23,906.045 10.476.953
Pericdificaciones a largo plazo 4,244,114 4.398.293
PASIVO CORRIENTE 469.269.689 469.806.459
Provislones a corto plazo 25 30.203.421 67.536,183
Deudas a corio plazo 236.787.128 188.320.167
Deudas con entidades de crédito 8 214.322.681 186.451.690
Acreedores peor arrendamiento financiero 3175 3.228
Otros pasivos financieros 22.461.282 2.865.249
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8 13.784 1.5619.915
Deudas con empresas del grupo 13.784 1.619.915
Acreadores comerciales y otras cuentas a pagar 8 202.223.278 211.421.065
Proveedores 142.322.685 127.433.529
Proveedores, empresas del grupo 2.052.135 2.019.841
Pasivos por impuesto corrlente 5.926 3.022.426
Otros acreedores 37.045.261 41,181.536
Anticipos de clientes 20.797.269 37.763.733
Periodificaciongs a corto plazo 42.070 9.129
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.035.920.791 845,249.920
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CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L. (Sociedad

Unipersonal) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A
LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresado en Euros)

OPERACIONES CONTINUADAS Nota 2009 2008
Impoerte neto de la cifra de negoclos 28 216.149.510 139.383.312
Ventas 126,810,043 94.803.334
Prestaclones de sesvicios 52.239.467 44,300,978
Variaclén de existencias de praductos terminados y en curso de fabricacién 8.370.748 3.148.478
Trabajos realizados por la empresa para su activo 77243 7.184.732
Aprovisionamientos (178.944.601) {115.719.614)
Censumo de mercaderias 26 443.654 (6.505.090)
Consumo de materias primas v otras materias consumibles 26 {36.923.861) (879.728)
Trabajos realizades para ofras empresas (143.394.294) (109.234.793)
Otros Ingresos de explotacién 38.836.661 2B,548.675
Ingresos accesorios v otres de gestién cordente 3.007.879 2.107.237
Subvenciones de explotacién Incorperadas al resultado de! ejercicio 26 35.827.782 26.441.438
Gastos de personal 26 (45.382.863) {22.571.511)
Sueldos, salarios y asimilados (34.480.992) (17.228.522)
Cargas sociales (10.801.571) {5.342.989)
Otros gastos de explotacién {40.506.490) (24.521.439)
Pérdidas, dsterioro y variaclon de provisiones por operaciones comerclales {2.436.8586) (1.650.160)
Otros gastos de gestion corriente (38.069.634) (22.871.279)
Amortizacién del inmovilizado (3.780.294) {2.199.408)
Detaclon al Fondo de Provistones Técnicas. Cobertura del conjunto de
operaciones {neto) 22 (243.764) (959.587)
Fondo de Provisiones Técnicas. Aportaciones de terceros utllizadas 22 1.362,708 1.887.318
Imputacién de subvenciones de inmovllizado no financiero y otras 26 1.323.630 426.040
Excesos de provislones 2.475.250 834.337
Deterloro y resultado por enajenaciones del inmovllizado 437.346 (591.498)
Deterioros y pérdidas 1n (68.190)
Resultados por enajenacicnes y ciras 26 437.357 (523.308)
Otros resultados 26 {1.608.300) 760.007
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos flnancleros 26 {5.851.842) (72.867.508)
Detericros y pérdidas (6.8561.842) (81.576.584)}
Resultados por enajenaciones vy ofras - 8.708,086
Deterioro y resultado por enajenaclones de participaciones consolldadas 449,047 .
RESULTADO DE EXPLOTACION {4.141.424) (57.235.665)
Ingresos financieros 28 3.454.42¢ B67.408
De participaciones en instrumentos de patrimonic 8.758 (7.671)
De valores negoclables y otros instrumentos financleros 3.445,662 875.076
Gastos financleros 28 {10.839.446) {7.241.867)
Gastos financieros (10.839.448) (7.241.567)
Variacidn del valor razonable de instrumentos financieros 28 {45.778) -
Diferencias de cambio 28 (1.239) {165)
Deterlero y resultado por enajenaclones de instrumentos financleros 28 {201.044) (3.634.843)
Deterioros y pérdidas (150.0186) (3.543.114)
Resultados por enajenaciones y otras (51.428) (91.829)
incorporacién at activo de gastos financleros 28 1.426.662 2.548.031
RESULTADO FINANCIERO {6.206.826) (7.461.629)
Participaclén en beneficios (pérdidas) de soc. puestas en equivalencia 19 {9.192.329) {4.140.664)
Deterioro y resultados por enajenaciones de particlpaclones puestas en
equlvalencia 18 53.814 -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {19.486.766) {68.837.958)
impuestos sobre heneficios 27 2,684,135 {2.411.332)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (16.802.630} {71.249.290)
Resultado del ejerciclo procedente de operaciones interrumpldas nefo de
Impuestos b d
RESULTADO DEL EJERCICIO {16.802.830) {71.249.290}
Resultado alribulde a la sociedad dominante (12.725.517) {71.820.202)
Resultado atribuido a soclos externos (4.077.113) 570.912
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CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L. (Sociedad
Unipersonal) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

{Expresado en Euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS

Nota 2009 2008
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias {16.802.630) (70,322,660}
Ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto
Por coberturas de fiujos de efectivo {405.944) 40.371
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 46.928.253 8.131.598
En sociedades consolidadas 44,682,649 7.890.157
En sociedades puestas en equivalencia 2.2458604 141.441
Fondo de provisiones técnicas {1.351.852) 31.756
Efecto impositive (11.661.529) (1.080.204)

33.508.928 7.123.521

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por coberturas de flujos de efectivo 246.314 -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos {3.536.761) (20.568.473)
En sociedades consolidadas {3.036.873) (20.443.265)
En sociedades puestas en equivalencia {499.888} (125.208)
Fonde de provisiones técnicas - (468.830)
Efecto impositivo 724.264 4.457.991

{2.566.184) (16.579.312)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 14.140.114 (79.778.451)
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CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L. (Sociedad
Unipersonal) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2008
{Expresado en Euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION 2008 2008

Resultado del ejercicio antes de impuestos (18.488.765) {68.837.859)

Ajustes del resultado 21.810.778 68.407.316
Amortizacion del inmovilizado 3,780.284 2.199.408
Correcciones valorativas por deteriorg 5.851.842 84.049,149
Dotacién fondo provisiones técnicas (306.911) (682.175)
Variacién de provisiones {2.475,250) 1.332.104
Imputacién de subvenciones (1.323.630) (20.550.187)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (437.346) 523.313
Resultados por bajas y engjenacionss de instrumentos

financieros - (8.617.257)
Ingresos financiaros (3.454.420) (1.229.845)
Gastos financieros 10.839.446 7.241.967
Diferencias de cambio 1.239 155
Participacién en beneficlos (perdidas) de sociedades puestas

en eguivalencia 0.138.515 4.140.664

Cambios en el caplial corriente {105.427,127) 7.187.280
Existencias (11.857.734) {23.298.894)
Deudares y otras cuentas a cobrar (22.954.431) {11.475.977)
Otros activos corrientes (20.022.668) (263.520)
Acreedores y otras cuentas a pagar (8.197.789) 156.124.874
Otros pasivos corrientes (36.330.682) 35.397.056
Otros activos y pasivos no carrlentes {5.063.813) {8.296.259)

Oftros flujos de efectivo de las actividades de explotacién {10.646.752) {5.176.651)
Pagos de intereses (10.723.135) (4.945.626)
Cobros de intereses 1.680.428 1.322.441
Cobros de dividendos 926.626 -
Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios {2.430.671) (1.553.465)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (113.949.865) 1.679.986
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CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L. (Sociedad

Unipersonal) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

{Expresado en Euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

2008

2008

Pagos por inversiones
Empresas asociadas
Inmovilizado Intangible
Inmovilizado matesial
Inversiones inmobiliarias
Otros activos financieres
Activos no corrientes mantenidos para venta

Cobros por desinversiones
Empresas asociadas
Inmovilizado intangible
inmovilizado material
Inversiones inmobiliarias
Otros activos financieros

Flujos de efectivo de las actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emision de instrumentos de patrimonio
Ampliaciones de capital a socios externos
Subvenciones soclos externos
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financlero
Emisién
Deudas con entidades de crédifo
Olras deudas
Devolucién y amortizacién de
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Ofras deudas

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del g)ercicio
Efectivo aportado por las socledades de! grupo a la fecha de
incorporaclén

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio
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{152.738.352)

{81.915.158)

(12.926.165)

(11.622,036)

(331.334) (192.186}
(74.6888.322) (26,275.900)
(1.827.360) (16,538.048)
(62.785.171) (27.283.648)
- (3.331)

18.8798.128 26,102,298
165.300 15.498.287

- 287.569

636.370 286,017
18.087.456 10.030.426
(133.859.228) (55.812.860}
139.187.639 45.525.927
89.023.676 31.516.331
5.481.315 4.642.059
10.664.729 1.308.938
34.017.920 8.058.599
117.237.688 20.226.508
152.698.872 66.657.531
151.439.096 63.758.500
1.259.776 2.899.031
{35.461.188) (37.431.024)
- (72.827)
(33.688.127) (31.363.873)
{1.773.059) (5.994.324)
266.425.326 74.752.435
8.616.236 20.519.661
31.028.288 -

- 10.509.187

39.644.533 31.028.298




CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L. (Sociedad
Unipersonal) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
Diciembre de 2009
(Expresado en Euros)

1. Informacién general

Corporacién Empresarial Plblica de Aragén, S.L. Unipersonal es una empresa publica,
cuyo capital se encuentra integramente suscrito por la Administracion de la Comunidad
Auténoma de Aragén. Se constituydé mediante escritura de fecha 10 de enero de 2008,
tras la aprobacion de la Administracion Autondmica de Aragén formalizada en el Decreto
314/2007, de 11 de diciembre. Consta inscrita en e! Registro Mercantil de Zaragoza, tomo
3603, folio 138, hoja Z-45976. Su C.|.F. es BS9190506. :

Tiene por objeto social:

. La participacion en toda clase de sociedades, |a tenencia, administracion, disfrute,
canje, pighoracién, adquisicién y enajenacién de acciones y participaciones sociales
en ofras sociedades mercantiles por cuenta propia.

. La elaboracion de informes, procedimientos de evaluacion, cuadros de mando,
memorias y cualquier otro documento que pueda ser utilizado para el buen gobierno
de las empresas participadas.

El asesoramiento y asistencia técnica a las empresas participadas.
La elaboracién de estudios econémicos y sectoriales que se le encomienden.

Tiene fijado su domicilio social en calle Joaquin Costa n° 4, 42 planta, de Zaragoza, si
bien, con fecha 25 de febrero de 2010 el Consejo de Administracion de la Sociedad
acordé trastadar su domicilio social a Plaza Espafia, n° 3, 32 planta de Zaragoza.

La Ley 2/2008, de 14 de mayo, de Reestructuracién del Sector Publico Empresarial de la
Comunidad Auténoma de Aragén, confirié a la Administracion la preceptiva autorizacion
parlamentaria para poder incorporar titulos societarios autonomicos a la Corporacion
Empresarial Plblica de Aragon, para su gestion por esta entidad mercantil, mediante uno
o varios Acuerdos del Gobierno de Aragon, gue necesariamente debian adoptar la forma
de Decreto y que debian aprobarse antes del 31 de diciembre de 2008, de acuerdo con lo
que establecia la Disposicion transitoria Unica. Dichas aportaciones se realizaron
mediante autorizacién del Decreto 137/2008, de 24 de junio y del Decreto 215/2008 de 4
de noviembre publicados en el BOA de fechas 8 de julio y 18 de noviembre de 2008
respectivamente. De dichas aportaciones, algunas tenian el caracter de sociedades
dependientes y otras de socledades multigrupo, asociadas y otras inversiones en
patrimonio neto.

La Entidad es gor tanto, Sociedad Dominante del Grupo denominado GRUPO
CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON. El grupo deposita las cuentas
anuales consolidadas en el Registro Mercantil de Zaragoza, encontrandose pendientes
de formulacién las correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2009 que
se formulan el mismo 30 de Marzo de 2010.
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2. Resumen de las principales politicas contables
2.1. Bases de presentacion
a) Imagen fiel:

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de
CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L.U. y de las sociedades
consolidadas e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para la
homogeneizacion temporal y valorativa con los criterios contables establecidos por el
Grupo.

Estas cuentas consolidadas se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente,
recogida en el Codigo de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio,
de reforma y adaptacion de la legisiacion mercantil en materia contable para su
armonizacion internacional con base en la normativa de la Unién Europea, el RD
1614/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y
el RD 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para la
formulacién de cuentas anuales consolidadas, en todo lo que no se opongan a lo
establecido en la mencionada referma mercantil, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situaciéon financiera y de los resultados del Grupo, asi como la veracidad
de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo. Asimismo, las
presentes Cuentas Anuales Consolidadas son acordes a lo establecido en la Nota emitida
por el ICAC, con fecha 24 de noviembre de 2008, en cuanto a los criterios a aplicar en las
cuentas anuales consolidadas para los gjercicios que comiencen a partir de 1 de enero
de 2008.

No obstante o anterior y en todo lo que no contradiga lo indicado en el parrafo anterior,
debemos indicar que la Sociedad del grupo Avalia Aragdn, Sociedad de Garantia
Reciproca, se rige por [a Ley 1/1994 de 11 de marzo sobre Régimen Juridico de las
Sociedades de Garantia Reciproca y por el Real Decreto 2345/1996 de 8 de noviembre,
relativo a las normas de autorizaciéon administrativa y requisitcs de solvencia de las
S.G.R., modificado parcialmente por la disposicién final primera del Real Decreto
216/2008 de 15 de febrero. Ademas, la sociedad de acuerdo con la normativa en vigor,
tiene la calificacion de entidad financiera y le es de aplicacion la Ley 26/1988 de 29 de
julio sobre disciplina e intervencién de las entidades de crédito.

En el caso concreto de las aportaciones recibidas mediante autorizacién del Decreto
137/2008, de 24 de junio y del Decrefo 215/2008 de 4 de noviembre, que corresponden a
la practica totalidad de las inversiones por este concepto al cierre del ejercicio anterior y
del actual, se valoraron por el valor neto contable que dichas participaciones tenian en la
contabilidad de la entidad pUblica transmitente (cumpliendo 1o indicado en la Ley 2/2008,
de 14 de mayo nombrada en la Nota 1, y en linea con lo que indica la Ley 33/2003, de 3
de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones Plblicas en su articulo 168), que
coincide o bien con el coste, 0 bien con el coste menos las provisiones necesarias para
recoger el efecto de las pérdidas de las participadas hasta diciembre de 2007.
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b}  Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre:

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado
estimaciones realizadas por los Administradores de alguna de las sociedades del Grupo
para valorar determinados activos, pasivos, ingresos, gastos o compromisos que figuran
registrados en ellas. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base
de la mejor informacidn disponible al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2008, es posible que acontecimientos que tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva.

Cabe sefialar los casos concretos siguientes:

Valor razonable de derivados u_otros instrumentos financieros

Se calcula el valor razonable de los instrumentos financieros con referencia a un valor
fiable de mercado. Para aquellos elementos respecto de los cuales no exista un mercado
activo o transacciones recientes en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas, el valor razonable se obtiene mediante la
aplicacién de modelos y técnicas de valoracién de general aceptacion, siempre y cuando
el valor razonable se pueda determinar con fiabilidad.

En casos concretos, para valorar las inversiones en capital al inicio o para aquelias
inversiones cuyo negocio principal se considera que tiene una historia de funcionamiento
limitada y no han alcanzado todavia umbrales de rentabilidad, se ha utilizado el método
del tipo de descuento de flujos de efectivo futuros estimados. En estos casos, el calculo
del valor razonable se determina con fiabilidad, en el sentido de realizarse con
probabilidades de cumplimiento de las estimaciones de valores, las cuales si han podido
ser evaluadas razonablemente.

Estimaciones contables relevantes e hipdtesis

La realizacién de estimaciones contables por parte de la compafifa implica una evoluciéon
detallada de [as circunstancias que rodean a cada una de elias. Por ejemplo, el calculo de
una correccion valorativa por insolvencias de deudores esta sujeto a un alto grado de
incertidumbre ya que implica un elevado juicio por Ia Direccién del Grupo y la revision de
saldos individuales en base a la calidad crediticia de los deudores, tendencias actuales
del mercado y analisis histérico de las insolvencias a nivel agregado.

Es por ello que, teniendo en cuenta todos los puntos anteriores, el Grupo analiza de

manera individualizada los distintos riesgos a los que estan sujetos los saldos a cobrar y
decide dotar o no la correspondiente provisién por insolvencias.
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En el caso de Avalia Aragén, Sociedad de Garantia Reciproca, sociedad del Grupo, el
calculo de la provisioén para riesgos dudosos esta sujeto a un elevado grado de
incertidumbre, lo que obliga a la revisién de los riesgos individuales en base a la calidad
crediticia de los deudores, la informacidon remitida por las entidades financieras, el
porcentaje de re-aval de la operacion y las tendencias actuales del mercado. En este
sentido, la Sociedad analiza de manera individualizada los distintos riesgos, considerando
adicionalmente lo establecido en el Anexo |X de la circular 4/2004 del Banco de Espafia.
Iguaimente, la contabilizacion de las comisiones por los contratos de garantias esta
sujeta a un elevado grado de incertidumbre, ya que en el momento de su contabilizacién
inicial se valoran por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, seré igual a la
prima recibida mas, en su caso, el valor actual de las primas a recibir. Las primas a
percibir futuras dependeran de la evolucién de los tipos de interés, de los pagos
realizados por el beneficiario del aval a las entidades financieras y de los convenios que
en cada momento suscriba la Sociedad.

Las Sociedades de Garantia Reciproca estén sujetas a procesos regulatorios y legales y
a inspecciones periddicas del Banco de Espafia. Dichos procesos estan relacionados con
el cumplimiento de determinados coeficientes de solvencia, de cobertura, limites a la
inversidn y la remisién periddica de determinada informacién. Si es probable que exista
una obligacién al cierre del ejercicio que va a suponer una salida de recursos, se
reconoce una provisidén cuando el imporie se puede estimar con fiabilidad.

¢) Presentacion de los ingresos y gastos procedentes de |la actividad ordinaria:

Como consecuencia de lo indicado en la Consulta 2 del BOICAC n° 79/2009 “sobre la
clasificacion contable en cuentas individuales de los ingresos y gastos de una sociedad
holding que aplica el Plan General de Contabilidad (PGC 2007), aprobado por Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y sobre la determinacién del importe neto de Ia
cifra de negocios de esta entidad’, los ingresos de caracter financiero procedentes de
aquellos instrumentos financieros que constituyen la actividad ordinaria de Corporacion
Empresarial Plblica de Aragdn, S.L.U. y por lo tanto, su objeto social, se presentan
dentro del epigrafe 1 de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, “importe neto de la cifra de
negocios”, con sus correspondientes subdivisiones.

lgualmente, las correcciones valorativas por deterioro efectuadas en los distintos
instrumentos financieros asociados a la actividad, asf como las pérdidas y gastos
originados por su baja del balance o valoracién a valor razonable se incorporan al margen
de explotacidn de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Como consecuencia de los cambios de criterio de presentacion indicados en los parrafos
anteriores, se ha procedido a adaptar las cifras del ejercicio precedente en los
correspondientes epigrafes de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias que se mencionan.

De esta manera, se han reclasificado los “Deterioros y resultados por enajenaciones de
instrumentos financieros” por importe de 72.868 miles de euros del epigrafe de
Resultados Financieros al Resuitado de Explotacion.

lgualmente se han reclasificado dentro del epigrafe del “Importe neto de ia cifra de

negocios” los ingresos financieros correspondiente a la actividad ordinaria por importe de
362 miles de euros.
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d) Comparacién de [a informacion:

Tal y como se indica en la nota 1, las aportaciones de participadas realizadas por el
Gobierno de Aragon se realizaron mediante autorizacion del Decreto 137/2008, de 24
de junio y del Decreto 215/2008 de 4 de noviembre publicados en el BOA de fechas 8
de julio y 18 de noviembre de 2008, respectivamente. De esta manera, los resuitados de
la cuenta de pérdidas y ganancias de las sociedades filiales se han consolidado desde
la fecha de incorporacién al Grupo, Por este motivo, las cifras correspondientes a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio
neto consolidado y el estado de flujos de efectivo consolidado del ejercicio 2009 no son
directamente comparables con las del gjercicio anterior al no corresponder éstas a un
gjercicio de 12 meses.

Algunos importes correspondientes al ejercicio 2008 han sido reclasificados en las
presentes cuentas anuales con el fin de hacerlas comparables con las del ejercicio actual
y facilitar su comparacion. Las reclasificaciones mas significativas se encuentran
explicadas en las notas de la memoria:

- 2.1.c) "Presentacion de los ingresos y gastos procedentes de la actividad ordinaria”

- 2.1.e) “Cambios cuentas anuales 2008”

e) Cambios cuentas anuales 2008

Durante el ejercicio 2009 se han efectuado cambios a las cifras del gjercicio 2008 con la
finalidad de hacerlas comparables con las del ejercicio actual. Los cambios mas
importantes han sido los siguientes:

)] Con fecha 26 de mayo de 2009 se aprob6 la Orden EHA/1327/2009 sobre
normas especiales para la elaboracién, documentacion y presentacién de la
informacion contable de las sociedades de garantia reciproca, que se publico
en el BOE con fecha 28 de mayo de 2009, para adaptar la normativa contable
de estas sociedades a lo establecido en el Plan General de Contabilidad
aprobado en el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, Esta orden era
de obligatoria aplicacion a las cuentas anuales de 2008, si bien las cuentas
anuales de 2008 de AVALIA ARAGON, S.G.R. ya estaban aprobadas en el
momento de su publicacion, por lo gque se formularon y aprobaron siguiendo fa
legislacion vigente en ese momento. La referida Orden produjo cambios en los
criterios contables, en la estructura de balance y cuenta de pérdidas y
ganancias que han afectado tal y como se comenta a continuacién:
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* La partida "Fondo de provisiones {écnicas. Aportaciones de terceros” incluida en
el patrimonio neto recoge el importe desembolsado por terceros de caracter no
reintegrable que no se haya utilizado para cubrir el riesgo de crédito especifico o
del conjunto de las operaciones. Y la partida "Fondo de provisiones técnicas.
Cobertura del conjunio de operaciones"” incluida en el pasivo recoge el importe de!
fondo de provisiones técnicas destinado a cubrir el riesgo de crédito del conjunto
de operaciones de acuerdo con lo sefialado en el articulo 3.2 del Real Decreto
2345/1996, de 8 de noviembre. Se han modificado, por tanto, las cifras
correspondientes al gjercicio 2008 con la finalidad de reconocer un Fondo de
provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones” en el Pasivo de
Balance por importe de 959 miles de euros, un menor importe del "Fondo de
provisionas técnicas. Aportaciones de terceros"” por importe de 524 miles de euros
y un menor importe de la cifra de socios externos por importe de 435 miles de
euros.

+ En relacién a los avales y garantias otorgados por las sociedades de garantia
reciproca, se reconocera su valoracién en el balance de la compafiia. A 31 de
Diciembre de 2008 existen saldos deudores por contabilizacidn de los contratos
de garantia por importe de 3.404 miles de euros en el Activo y de 3.525 miles de
euros en el Pasivo del Balance los cuales se han reconocido a 31 de diciembre de
2008.

¢ Diferente criterio de imputacién de las comisiones de avales o que ha supuesto
reconocer un menor pasivo por Ajustes por periodificacién de 399 miles de euros.

Por lo tanto, las reclasificaciones realizadas en el balance del ejercicio 2008 son las
siguientes:

En mites de eurcs

Debe Haber
Fondo de provisiones Técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones - (859)
Fondo de provisiones Técnicas. Aportaciones de terceros. 524 -
Socios externos 309 -
Deudores 3.404 -
Acreedores - (3.5285)
Ingresos anticipados 399 -
Reservas voluntarias - (152)

4.638 (4.636)
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i)

Se ha procedido a asignar a los socios externos la parte correspondiente de
las subvenciones de capital de las Sociedades Plataforma Logistica de
Zaragoza PLAZA, S.A. y Parque Tecnoldgico del Motor de Aragén, S.A.. De
esta manera, el epigrafe de “Subvenciones, donaciones y legados recibidos en
sociedades consolidadas” se ha reducido en 1.736 miles de euros y los socios
externos se han incrementado en dicho importe, por lo que el importe del
patrimonio neto no se ha visto modificado.

Se ha detectado que al realizar la eliminacién de las provisiones por deterioro
de las inversiones financieras se habia duplicado por error un importe de 688
miles de euros. El mismo se ha corregido de tal manera que se ha disminuido
el epigrafe de "Deterioros y pérdidas por enajenacion de instrumentos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Se ha procedido a integrar por el procedimiento de Puesta en Equivalencia la
participacion que e Grupo posee en Carnicas Ejea, S.L. actualizando las cifras
del ejercicio 2008. De esta manera se ha registrado la Paricipacién por puesta
en Equivalencia por importe de 364 miles de euros.

Parque Tecnoldgico Walqa, S.A.: Se han realizado las siguientes correcciones
sin impacto significativo en las reservas en sociedades consolidadas ni en los
socios externos:

Se ha procedido a una correcta valoracion de las parcelas que el Grupo tiene en
el poligono industrial Walga atendiendo al coste de adquisicién y metrcs
cuadrados vendibies del mismo.

El Grupo tiene concedidos dos préstamos del Ministerio de Educacién y Ciencia a
tipo de interés cero. Se ha procedido a valorar dichos préstamos a coste
amoriizado.

En el ejercicio 2008 se moedificaron las clausulas de venta de cuatro parcelas a un
tercero. Dichas modificaciones suponen gue debe reflejarse nuevamente las
parcelas como existencias y considerar los pagos a cuenta recibidos de las
mismas como anticipos.
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vi) Platea Gestidén, S.A.; Se ha realizado la siguiente correccidn:

¢ La Sociedad ha procedido a eliminar ires operaciones de venta contabilizadas en
el ejercicio 2007, correctamente segun la normativa contable vigente en ese
momento, al no estar formalizadas en escritura publica ni haber sido entregados
los activos. Esto ha supuesto una minoracién de la Participacion por Puesta en
Equivalencia de 599 miles de suros.

vii) Plataforma Logistica de Zaragoza Plaza, S.A.: Se han realizado las siguientes
correcciones:

* El Grupo ha corregido en el ejercicio 2008 la contabilizacién de unas ventas,
reflejadas en el gjercicio 2007 de acuerdo a la normativa vigente en dicho perfodo,
por no estar materializadas al cierre del ejercicio 2008 de acuerdo al nueve Plan
General Contable. El efecto patrimonial de dicha correccion ha sido una
disminucién de las “Reservas en sociedades consolidadas” y de los “Socios
externos” de 197 miles de euros, y 185 miles de euros, respectivamente. A su vez
esta correccién supone un incremento de la rabrica de “Existencias”, del activo del
balance de situacidén consolidado, por imporie de 2.008 miles de euros, un
aumento de la rdbrica "Anticipos de clientes”, del pasivo del balance de situacion
consolidado, por importe de 255 miles de euros, una disminucién de la rabrica de
“Deudores”, del activo del balance de situacion consolidado, por 2.297 miles de
euros y un incremento de 164 miles de euros del epigrafe de "Activos por
impuesto diferido” del balance de situacién consolidado.
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2.2. Principios de consolidacion
a) Dependientes:

Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de propésito especial,
sobre las que el Grupo ostenta o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control,
entendiendo éste como el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacién de un
negocio con la finalidad de obtener beneficios econdmicos de sus actividades. A la hora
de evaluar si el Grupo controla ofra entidad se considera la existencia y el efecto de los
derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o convertibles. Las
dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y
se excluyen de la consolidacion en |la fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicién de dependientes se utiliza el método de adquisicién. El
coste de adquisicién es el valor razonable de los activos entregados, de los instrumentos
de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio,
el valor razonable de cualquier contraprestacién adicional que dependa de eventos
futuros (siempre que sea probable y pueda valorarse con fiabilidad) mas los costes
directamente atribuibles a la adquisicion. Al respecto, recordar 1o indicado en el apartado
2.1 a) anterior para aquellas participaciones recibidas en el ejercicio 2008.

Los activos, pasivos, ingresos y gastos de las sociedades dependientes se incorporan en
las cuentas anuales consolidadas aplicando el méiodo de integracién global:

1. Los vaiores contables de las participaciones en el capital de las dependientes se
compensan, en la fecha de adquisicion, con la parte proporcional que dichos valores
representan en relacion con el valor razonable de los activos adquiridos y pasivos
asumidos.

2. Ladiferencia enire el valor contable de |a participacién en la sociedad dependiente y
el valor atribuible a dicha participacién del valor razonable de los activos adquiridos
Y pasivos asumidos se reconoce, en caso de ser positiva, como fondo de comercio
de consolidacion. En el supuesto excepcional de que sea negativa, como ingreso
del ejercicio en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En el caso de las participaciones adquiridas en el ejercicio 2008 en el marco de la
reestructuracién de! sector plblico de la Comunidad Auténoma de Aragén, al que se
ha hecho referencia en el apartado 2.1 a) anterior, la diferencia anterior no se
considera un fondo de comercio 0 una diferencia negativa de consolidacion, dade
que el Grupo ha surgido por una reestructuracién y por lo tanto dichas
participaciones no han sido compradas a terceros sino que fueron constituidas por
el socio. Es por ello, que en los casos en que se han producido diferencias, se han
considerado como reservas en sociedades consolidadas por integracion global.

3. Los elementos dei activo y del pasivo de las sociedades del Grupo se incorporan al
baiance consolidado, con las mismas valoraciones con que figuran en los
respectivos balances de dichas sociedades, excepto los activos adquiridos y
pasivos asumidos a la fecha de adquisicién que se incorporan al balance
consolidado sobre la base de su valor razonable a la fecha de adquisicién, una vez
consideradas las amortizaciones y deterioros producidos desde dicha fecha.
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4, Los ingresos y gastos de las sociedades dependientes, se incorporan a las cuentas
anuales consolidadas.

5.  Se eliminan los débitos y créditos entre sociedades comprendidas en la
consolidacion, los ingresos y los gastos relativos a las transacciones entre dichas
sociedades, y los resultados generados a consecuencia de tales transacciones, que
no se hayan realizado frente a terceros.

6. En el caso de las subvenciones que forman parte del patrimonio neto de las
participadas adquiridas en el ejercicio 2008, dado que, de acuerdo con la Ley
2/2008, a la que antes se ha hecho referencia en el apartado 2.1.a) anterior, el valor
de las participaciones adquiridas por la mafriz no estaba ligado al valor de!
patrimonio neto de las participadas, sino a los fondos propios, por lo que no se ha
realizado eliminacion alguna de las mismas contra la cuenta representativa de |a
inversion, figurando en el balance consolidado como subvenciones consolidadas.

7. En el caso de participaciones indirectas, la consclidacion se realiza por etapas,
teniendo en consideracion las cuentas anuales consolidadas de los distintos
subgrupos a los efectos de las operaciones de eliminacion arriba descritas para su
integracién global en las correspondientes etapas de nivel superior.

En el Anexo | a estas notas se desglosan los datos de identificacién de las 26
sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacidn por el método de
integracidn global, a excepcion de la Sociedad Plaza Servicios Aéreos, S.A.

La Sociedad Plaza Servicios Aéreos, S.A. se ha excluido del proceso de consolidacién
dado que la misma esta inactiva desde el 29 de septiembre de 2008 y que, con fecha 30
de noviembre de 2008, la Junta Extraordinaria de Accionistas acordé la disolucion de la
Sociedad. El Grupo tiene provisionado el coste de dicha participacion por su totalidad, por
lo que el efecto de no consolidar la Sociedad no es significativo.

b) Transacciones e intereses minoritarios;

Las adquisiciones adicionales de participaciones de socios externos constituyen una
operacion con titulos de patrimonio propio, lo que implica que se reduce la partida de
s0cios externos por el importe en que disminuye su participacion en el balance
consolidado. L.os fondos propios se ajustan por la diferencia entre el valor de la
contrapartida entregada y el importe en que se ha modificado Ja partida de socios
externos, sin que se modifique el fondo de comercio de consolidacién, ni el de los activos
0 pasivos del balance consolidado.

Las inversiones adicionales, sin aumento de la participacién, no originan nuevas
diferencias respecto de las de primera consolidacién inicialmente determinadas.

En caso de reducciones en el porcentaje de participacion en el capital de las
dependientes sin que se produzca pérdida de control se aumenta la partida de socios
externos por el importe en que incrementa su participacién en el balance consolidado y
se ajustan las reservas por la diferencia entre la contrapartida recibida y el importe en que
se ha modificado la partida de socios externos. No se producen resultados, ni se modifica
el importe del fondo de comercio de consolidacidén reconocido, ni el de otros activos o

e
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pasivos del balance consolidado.

Se considera que existen indicios de deterioro del valor del fondo de comercio el hecho
de que la operacién suponga una disminucion de reservas significativa en relacién con el
importe de la operacion.

Si la reduccién del porcentaje de participacion implica la pérdida de control, se contabiliza
un resultado por la diferencia entre el valor de la contrapartida recibida y el valor contable
en cuentas consolidadas atribuible a la participacion vendida. Asimismo, se traspasa a la
cuenta de pérdidas y ganancias, el importe total de los gastos e ingresos reconocidos
directamente en el patrimonio neto de la dependiente, como parte del resultado por
enajenacion de participaciones.

Si, con posterioridad a la pérdida de control, la sociedad pasa a ser una sociedad
multigrupo o asociada, se consolida o se aplica la puesta en equivalencia iniciaimente a
partir de los activos y pasivos consolidados atribuibles a dicha participacion,
manteniéndose las partidas de patrimonio neto atribuibles a dicha participacion. Si la
participacion que se mantiene con posterioridad a la operacion, no califica como sociedad
multigrupo o asociada su coste es el valor contable consolidado en la fecha en que deja
de pertenecer al perimetro de consolidacién.

Cuando se realiza una reduccion de la inversidén sin que se produzca una reduccién del
porcentaje de participacioén, no se modifica ni el fondo de comercio de consolidacion ni la
diferencia negativa de consolidacion.

¢) Asociadas;

Asociadas son todas las entidades sobre las que alguna de las sociedades inciuidas en la
consolidacién ejerce influencia significativa. Se entiende que existe influencia significativa
cuando e! Grupo tiene participacion en la sociedad y poder para intervenir en las
decisiones de politica financiera y de explotacion de ésta, sin llegar a tener control.

Las inversiones en asociadas se valoran por el importe correspondiente al porcentaje que
represente dicha participacion, en el momento de la inversion, sobre el valor razonable de
los activos adquiridos y pasivos asumidos. Si la diferencia que resulta entre el coste de la
participacion y este valor fuera positiva, se considera un fondo de comercio y se incluye
como mayor valor del importe en libros de la inversion. En caso de ser negativa, la
diferencia se lleva directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias, como diferencia
negativa de consolidacién.

No obstante, en relacién a las empresas asociadas adquiridas en el sjercicio 2008 de
acuerdo con la Ley 2/2008 de 14 de Mayo, cabe hacer idénticas consideraciones, en
cuanto a las valoraciones, que las realizadas para las participaciones en sociedades
dependientes adquiridas en el marco de la reestructuracion del sector plblico de la
Comunidad Auténoma de Aragén. Por elio, en estos casos, la diferencia anterior no se
considerd un fondo de comercioc o una diferencia negativa de consolidacién, sino que se
consideraron como reservas en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia.

Las variaciones experimentadas en el gjercicio en curso en el patrimonio neto de la

sociedad incluida en las cuentas anuales consolidadas por el método de puesta en

equivalencia, una vez eliminada la proporcién procedente de los resultados generados en
11
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transacciones entre dicha sociedad y la sociedad que posee la participacion, o cualquiera
de las sociedades del Grupo, que no esté realizados frente a terceros, aumentan o
disminuyen, segun los casos, el valor contable de dicha participacidn en la proporcién
que corresponda, una vez consideradas las amortizaciones y deterioros producidos
desde que el método se aplique por primera vez.

Los beneficios distribuidos por la sociedad incluida en las cuentas anuales consolidadas
por el procedimiento de puesta en equivalencia, reducen el valor contable de la
participacion.

En el caso de empresas asociadas que son, a su vez, dominantes de un subgrupo, la
puesta en equivalencia se realiza teniendo en consideracién los estados financieros
consolidados de dicho subgrupo.

La homogeneizacion valorativa y temporal se aplica a las inversiones asociadas en la
misma forma que para las sociedades dependientes.

Al igual que en las sociedades dependientes recibidas en el ejercicio 2008, cuando en la
fecha de incorporacion existian subvenciones en el patrimonio neto de las asociadas,
dado que, de acuerdo con la Ley 2/2008, a la que antes se ha hecho referencia, el valor
de las participaciones adquiridas no incluyd la parte proporcional de dichas subvenciones,
no se consideraron diferencias de consolidacién por tal motivo, figurando en el baiance
consolidado como subvenciones en sociedades puestas en equivalencia.

En el Anexo |l a estas notas se desglosan los datos de identificacion de las 32 entidades
asociadas incluidas en el perimetro de consolidacién por el procedimiento de puesta en
equivalencia.

d) Sociedades multigrupo:

Las sociedades multigrupo son aquellas gque se gestionan por el Grupo conjuntamente
con ofras sociedades ajenas al mismo. Las sociedades multigrupo se incluyen en las
cuentas consolidadas aplicando el método de puesta en equivalencia.

Para la valoracién de las inversiones, la integracién de las variaciones experimentadas en
el ejercicio en curso, las subvenciones y la homogeneizacién valorativa y temporal se han
utilizado los mismos criterios que para las sociedades asociadas.

En el caso del Grupo Aramon, que cierra sus cuentas el 30 de septiembre, se han
considerado los datos contables a dicha fecha, no existiendo necesidad de incluir
operaciones significativas desde la fecha de cierre del subgrupo hasta la fecha de cierre
del Grupo.

En el Anexo lll a estas notas se desglosan los datos de identificacién de las 11

sociedades multigrupo incluidas en el perimetro de consolidacién por el procedimiento de
puesta en equivalencia.
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2.3 Inmovilizado intangible
a) Gastos de investigacién y desarrollo:

Los gastos de investigacién se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos,
mientras que los gastos de desarrolio incurridos en un proyecto se reconocen como
inmovilizado intangible si éste es viable desde una perspectiva técnica y comercial, se
dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para completarlo, los costes
incurridos pueden determinarse de forma fiable y la generacién de beneficios es
probable.

En el caso de que no se den las circunstancias anteriores, los gastos de desarrollo se
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. L.os costes de desarrollo previamente
reconocidos como un gasto no se€ reconocen como un activo en un ejercicio posterior.
Los que tienen una vida dtil finita se amortizan de manera lineal durante su vida util
estimada para cada proyecto, sin superar los 5 afios.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.7).

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron
capitalizar los gastos de desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados
en el ejercicio en que cambian dichas circunstancias,

b) Concesiones:

Refleja un derecho de superficie sobre un terreno en el que se esté construyendo un
edificio industrial. El citado derecho de superficie se contabilizé por su valor razonable al
tratarse de un derecho gratuito que se ha asimilado a una donacién, por lo que se ha
aplicado la norma de valoraciéon 182 del PGC. Su amortizacién se realiza de forma lineal a
lo largo del periodo de cesidén del citado derecho que es de 33 afios, siendo el importe
imputado a resultados igual a la cifra de "Subvenciones, donaciones y legados"
transferida a la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

c) Patentes, licencias, marcas y similares:

Las patentes, licencias y marcas tienen una vida Gtil definida y se llevan a coste menos
amortizacién acumulada y correcciones por deterioro de valor reconocidas. La
amortizacioh se calcula por el método lineal durante su vida Util estimada {entre 5y 10
anos).

d) Aplicaciones informaticas:

Las aplicaciones informaticas se valoran a precio de adquisicién, por los gastos
originados para obtener su propiedad o su derecho de uso, siempre que sea previsible su
utilizacion en varios ejercicios. Se amortizan siguiendo el método lineal durante su vida
Util estimada (entre 3 y 5 arios).
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Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos.

2.4 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o
coste de produccidén menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro reconocidas. Se incluyen los gastos financieros devengados por la
financiacién ajena del inmovilizado en curso, cuyo pericdo de construccion es superior a
un afio.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material
se calcula sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes
directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material
se incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un
aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida 0Otil, y siempre que
sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de
baja del inventario por haber sido sustituidos,

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida Gtil
estimada de los mismos, mientras gue los gastos de mantenimiento recurrentes se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en
elios.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se
amortizan, se calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida util
estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso
y disfrute. Las vidas Utiles estimadas son:

Afios de vida

Gtil estimada:
Construcciones 50 afios
Instalaciones técnhicas 4-20 afios
Magquinaria y utillaje 4-12,5 afios
Mobiliario 6-10 afios
Equipos para procesos de informacion 3-5 afios
Elementos de transporte 4-8 afios
Otros inmovilizado material 4-20 afios

E!l valor residual y la vida Util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en
la fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando
los ingresos obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de ’
pérdidas y ganancias.

14
356 -



2.5 Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden edificios de oficinas en propiedad que se
mantienen para la obtencién de rentas a largo plazo y no estan ocupadas por el Grupo.
Los elementos incluidos en este epigrafe se presentan valorados por su coste de
adquisicion menos su correspondiente amortizacién acumuiada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Para el calculo de la amortizacion de las inversiones inmobiliarias se utiliza el método
lineal en funcion de los afios de vida Util estimados para los mismos que es de entre 28 y
50 afios.

2.6 Costes porintereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de
elementos del inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de uso se incorporan a su coste hasta gue se encuentran en
condiciones de funcionamiento.

2.7 Pérdidas por deterioro del valor de [os activos no financieros

Los activos que tienen una vida Gtit indefinida, como es el caso del fondo de comercio, no
estan sujetos a amortizacion y se someten anualmente a pruebas de pérdidas por
deterioro del valor,

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre que algan suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor contable
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor
contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable
del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para
el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo).

Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una
pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida.

2.8 Permutas

Cuando un inmovilizado material, intangible o inversién inmobiliaria se adquiere mediante
permuta de caracter comercial, se valora por el valor razonable del activo entregado més
las contrapartidas monetarias entregadas a cambio, salvo cuando se dispone de
evidencia mas clara del activo recibido y con el limite de éste.

A estos efectos, el Grupo considera que una permuta tiene caracter comercial cuando la
configuracion de los flujos de efectivo del inmovilizado recibido difiere de la configuracién
de los flujos de efectivo del activo entregado o el valor actual de los flujos de efectivo
después de impuestos de las actividades afectadas por la permuta se ve modificado.
Ademas, cualquiera de las diferencias anteriores debe ser significativa en relacion con el
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valor razonable de los activos intercambiados.

Si la permuta no tuviese caracter comercial 0 no se pudiera determinar el valor razonable
de los elementos de la operacion, el activo recibido se valora por el valor contable del
bien entregado mas las contrapartidas monetarias entregadas, con el limite del valor
razonable de! bien recibido si es menor y siempre que se encuentre disponible.

2.9 Activos financieros
a) Préstamos y partidas a cobrar:

Corresponden principalmente a créditos (comerciales y no comerciales). se valoran
inicialmente por su valor razonable, excepto los créditos por operaciones con vencimiento
no superior a un afio que no tengan un tipo de interés contractual, anticipos y créditos al
personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir a corto plazo, que se valoraran por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo. Los
activos financieros incluidos en esta categoria se valoran posteriormente por su coste
amortizado.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes
gue se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es |a diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo en el momento de su reconocimiento inicial. Las correcciones de valor,
asi como en su caso su reversién, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las inversiones realizadas en plazos fijos por las empresas del Grupo se han
considerado, a efectos de la consolidacion, como préstamos y partidas a cobrar, de
acuerdo con el Plan General de Contabilidad.

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento:

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento son principalmente, valores
representativos de deuda con cobros fijos o determinables y vencimiento fijo, que se
negocien en un mercado activo y que la direccién del Grupo tiene la intencion efectiva y
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si el Grupo vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, Ia categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros se
incluyen en activos no corrientes, excepto aguellos con vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del batance que se clasifican como activos corrientes.

Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y
partidas a cobrar.
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¢) Activos financieros disponibles para ia venta:

En esta categoria se incluyen instrumentos de patrimonio de otras empresas con una
inversion inferior al 20% y aquellas que no se han clasificado en ninguna de las
categorias anteriores. Las inversiones en patrimonio de otras empresas se valoraran
inicialmente por su coste, que equivale al valor razonable de |la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion.

Se valoran posteriormente por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Se efecttan las correcciones valorativas necesarias por la diferencia entre su valor en
libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversidn, calculados mediante la estimacion de los que se espera recibir
como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de
la enajenacion o baja en cuentas de la inversién misma.

Salvo mejor evidencia, en la estimacioén del deterioro de esta clase de activos se toma en
consideracion el patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo procede a evaluar si ha existido deterioro de
valor de las inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro se llevan como gasto
0 ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.10 Derivados financieros y cobertura contable

Se consideran coberturas contables aquellas que han sido designadas como tales en el
momento inicial, de las que se dispone de documentacién de la relacion de cobertura, y
gue son consideradas como eficaces.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante su vida, se puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de
efectivo de la partida cubierta que son atribuibles al riesgo cubierto sean compensados
casi completamente por los cambios en el valor razonable ¢ en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento
respecto del resultado de la partida cubieria.

2.11 Existencias

Las existencias incluyen terrenos, soiares, obras en curso y acabadas valoradas a su
precio de adquisicion o costes de ejecucion.

El precio de adquisiciéon comprende el consignado en factura mas todos los gastos
adicionales incluidos los impuestos indirectos que gravan la adquisicién cuando dicho
importe no es recuperable directamente de la Hacienda Publica.

En el caso de la adquisicion de terrenos cuya contraprestacion consista en una
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construccion futura, el terreno se valora por su valor razonable. Unicamente se valorara la
operacion segin el valor razonable de la obligacién asociada a la entrega de la
construccién futura cuando este valor sea mas fiable.

Los costes de gjecucion incluyen los importes de las certificaciones de obra, el coste de
la realizacién de infraestructuras de proyectos y otros gastos directos relacionados con la
urbanizacion de terrenos y la valoracion de las edificaciones industriales y parcelas
urbanizadas.

Para aguellas existencias gue necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de ser vendidas, el coste incluye los gastos financieros que han sido
girados por el proveedor o corresponden a préstamos u otro tipo de financiacién ajena,
especifica o genérica, directamente atribuibles a Ia construccién. Estos gastos financieros
son capitalizados como parte del coste hasta la terminacion del inmueble, momento a
partir del cual se cargan directamente como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al cierre del gjercicio se dotan las provisiones necesarias para dar cobertura a posibles
riesgos y pérdidas en las promociones gue se encuentiran en desarrolio, en funcion de la
mejor estimacién disponible, asi como las provisiones necesarias por ferminacion de
obra, incluyendo todos los costes pendientes de incurrir imputables a dichas unidades
vendidas.

Adicionalmente, se constituyen, en su caso, las provisiones por deterioro necesarias en
aquellos casos en los que el precio de coste de las existencias resulta superior al precio
de mercado comprometido o estimado a la fecha de formulacién de las cuentas anuales.

2.12 Activos no corrientes {(grupos enajenables) mantenidos para la venta

Corresponde con inmovilizado adjudicado en pago de garantias prestadas.

Se contabiliza por el valor de la deuda que motivd su adjudicacién o por el valor

razonable menos los costes de venta, si éste fuese inferior. En concreto, la determinacion

del valor razonable se realiza aplicando los siguientes criterios:

. Tasaciones periciales.

. Estimaciones realizadas por la Direccidn de la Sociedad basadas en las
caracteristicas y situacién de los activos, en aquellos casos en los gue no se
dispone de tasaciones periciales.

. Reglas de la circular 4/2004 del Banco de Espafia y otras normas sectoriales.

2.13 Patrimonio neto

El capital social esta representado por participaciones sociales.

Los costes de emisién de nuevas participaciones se presentan directamente contra el
patrimonio neto, como menores reservas.
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2.14 Fondo de provisiones técnicas

Avalia Aragén, S.G.R, sociedad del grupo, es una Sociedad de Garantia Reciproca y como
tal le afecta el articulo 9 de la Ley 1/1994, que establece la obligatoriedad de que las
sociedades de garantia reciproca deberan constituir un fondo de provisiones técnicas, que
formara parte de su patrimonio, y cuya finalidad es reforzar la solvencia de las sociedades
de garantia reciproca. Dicho fondo de provisiones técnicas podra ser integrado por:

- Dotaciones que las sociedades de garantia reciproca efectiien con cargo a su cuenta
de Pérdidas y Ganancias, sin fimitacién y en concepto de provisién para insolvencias.

- Las subvenciones, donaciones u ofras aportaciones no reintegrables que efectlien las
Administraciones Publicas, los organismos autdnomos y demas entidades de derecho
publico dependientes de las mismas, las sociedades mercantiles en cuyo capital
participe mayoritariamente cualquiera de los anteriores y las entidades que
representen o asocien intereses econémicos de caracter general o del ambito sectorial
al que se refieran sus estatufos sociales.

- Cualesquiera otras aportaciones de caracter no reintegrable realizadas por personas
fisicas o entidades no recogidas en el parrafo anterior.

Las aportaciones no reintegrables y similares recibidas por las Sociedades de Garantia
Reciproca solo se pueden aplicar para dar de baja del balance los activos de muy dudoso
cobro cuando se hayan utilizado los fondos de insolvencia dotados por [a sociedad.

a) Fondo de provisiones técnicas dotado por las sociedades de garantia reciproca.

Es el importe que las sociedades de garantia reciproca dotan con cargo a su cuenta de
pérdidas y ganancias conforme a lo sefialado en el articulo 9.a) de |a Ley 1/1994, de 11 de
marzo, sobre Régimen juridico de las sociedades de garantia reciproca.

l.os fondos gue se dotan para la cobertura del riesgo de crédito especifico de los avales y
garantias se reconocen en la partida del pasivo "Provisiones por avales y garantias" y los
que se utilicen para la cobertura de activos financieros o inmuebles adjudicados en pago de
deudas se reconocen como correcciones de valor por deterioro de activos. Los importes
dotados por este concepto que se recuperan se abonan en la cuenta de pérdidas vy
ganancias.

Los importes que se dotan para la cobertura del riesgo del conjunto de operaciones se
reconocen en la partida del pasivo "Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto
de opsraciones” con cargo a la partida "Dotaciones al fondo de provisionas técnicas.
Cobertura del conjunto de operaciones (neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias. Este
fondo se podra utilizar para compensar la cobertura del riesgo de crédito especifico que sea
necesaria para los activos, avales y garantias o la correccién de valor por deterioro de los
activos adjudicados en pago de deudas. Los importes de este fondo que se utilicen para
compensar las coberturas especificas contabilizadas en la cuenta de pérdidas y ganancias
se reconoceran como un ingrese en la partida "Dotaciones al fondo de provisiones técnicas.
Coberiura del conjunto de operaciones {neto)".

3
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b) Aportaciones de terceros al fondo de provisiones técnicas.

Es el importe desembolsado de las subvenciones, donaciones y demas aportaciones de
caracter no reintegrable, cualquiera que sea su naturaleza, realizadas por terceros a la
Sociedad, conforme a lo sefialado en el articulo 9b) y ¢) de la Ley 1/1994, de 11 de marzo,
sobre Régimen juridico de las sociedades de garantla reciproca.

Estas aportaciones se reconocen iniciaimente en la partida del patrimonio neto "Fondo de
provisiones técnicas. Aportaciones de terceros”. Cuando las sociedades de garantia
reciproca no doten en el gjercicio, sin incurrir en pérdidas, importes suficientes al fondo de
provisiones técnicas, el importe aportado por terceros se reconoce ¢omo un ingreso en la
cuenta "Fondo de provisiones técnicas. Aportacionsas de terceros utilizadas" de la cuenta de
pérdidas y ganancias para compensar:

- La cobertura del importe minimo para el conjunto de operaciones.

- La cobertura del riesgo de crédito especifico que sea necesaria para los activos,
avales y garantias.

- Ola correccion de valor por deterioro de los activos adjudicados en pago de deudas.

¢) Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones.

El Real Decreto 2345/1998, de 8 de noviembre, determina que la cuantia del fondo de
provisionas técnicas debera presentar como minimo el 1% del total del riesgo vivo. A estos
efectos, en el riesgo vivo se incluiran los importes correspondientes a garantias otorgadas a
los socios, valores de renta fija y cualesquiera otras cantidades pendientes de cobro
exceptuando:

- El importe de los riesgos para los que se hayan efectuado provisiones de caracter
especifico.

- Los riesgos derivados de valores emitidos por las administraciones publicas de los paises
de la Unién Europea, organismos autonomos y demas entidades de derecho plblico
dependientes de las mismas; el importe de los riesgos garantizados por dichas
administraciones publicas; los riesgos asegurados o re avalados por organismos o
empresas publicas de paises de la Unidn Europea cuya actividad principal sea el
aseguramiento, aval o re aval de crédito, en la parie cubierta; asi como los garantizados con
depdsitos dinerarios.

- EI 50% de los riesgos garantizados suficientemente con hipotecas sobre viviendas,
oficinas, locales polivalenies terminados y fincas rusticas.

- Los depésitos en entidades de crédito.

A 31 de Diciembre de 2009 ia filial del Grupo cumple con este requisito.
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2.15 Pasivos financieros
a) Débitos y partidas a pagar:
Son débitos por operaciones comerciales y no comerciales.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su valor razonable ajustado por los costes
de transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste
amortizado segtin el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo
de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de
pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los déhitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el
momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.

b)  Pasivos financieros mantenidos para negociar y otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

Tienen la consideracion de pasivos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias todos aquellos pasivos mantenidos para negociar gue
se emiten con el propésito de readquirirse en el corto plazo o forman parte de una
cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para
obtener ganancias en el corto plazo, asi como los pasivos financieros que el Grupo
designa en el momento del reconocimiento inicial para su inclusidon en esta categoria
por resultar en una informacién mas relevante. Los derivados también se clasifican
como mantenidos para negociar siempre ¢ue no sean un contrato de garantia financiera
ni se hayan dssignado como instrumentos de cobertura (Nota 2.10).

Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho
valor en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccién
directamente imputables a la emisién se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que surgen.

2.16 Subvenciones recibidas
a) Subvenciones a la explotacion;

Se abonan a resuliados en el momento en el que, tras la comunicacion de su concesion,
se estima que se han cumplido las condiciones establecidas en la misma y, por
consiguiente, no existen dudas razonables sobre su cobro, y se imputan a resultados de
forma que se asegure en cada periodo una adecuada correlacién entre los ingresos
derivados de la subvencion y los gastos subvencionados.

Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se
devengan los correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de
explotacién en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar
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deficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos
ejercicios.

b) Subvenciones de capital:

Las que tienen caracter de no reintegrable, se registran como ingresos directamente
imputados al patrimonio neto, por el importe concedido una vez deducido el efecto
impositivo. Se procede al registro inicial, cuando se recibe la comunicacion de su
concesion y se estima que no existen dudas razonables sobre el cumplimiento de las
condiciones establecidas en las resoluciones individuales de la concesion.

No obstante y, debido a que, en determinadas circunstancias, financian inversiones y
gastos correspondientes a proyectos cuya ejecucién se materializara en varios ejercicios,
la imputacién al resuliado, de dichos ejercicios, se realiza de una forma sistemética y
racional, de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencion, a medida
gue se vayan devengando las anualidades y se cumplan los requisitos y condiciones
establecidos para cada afio de vigencia del proyecto.

Las subvenciones recibidas del Gobierno de Aragén y de sus Organismos dependientes,
en la medida en que son concedidas para financiar la realizacién de actividades de
interés pablico o general, se han considerado como subvenciones en capital o de
explotacion.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicién de inmovilizado
intangible, material e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del gjercicio
en proporcién a la amortizacion de los correspondientes activos o, en su caso, cuando
se produzca su enajenacion, correccion valorativa por deterioro o baja en balance.

Las subvenciones no integrables relacionadas con la adquisicidn de existencias que no
se obtengan como consecuencia de un rappel comercial se imputaran como ingresos del
gjercicio en que se produzca su enajenacién, correccidn valorativa por deterioro o baja en
balance.

En el caso de subvenciones concedidas para adquirir activos financieros se imputaran
como ingresos del ejercicio en el que se produzca su enajenacién, correccion valorativa
por deterioro o baja en balance.

217 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el gjercicio y que comprende tanto el gasto {ingreso) por impuesto corriente
como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se

espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa
vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.
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Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento
inicial de un activo o un pasivo en una transaccioén distinta de una combinacién de
negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resuitado contable ni a la
base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina
aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la
fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en gue resulte probable
que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las
diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en
inversiones en dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos
en que el Grupo puede controlar el momento de reversion de las diferencias temporarias
y ademas es probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

Desde el 1 de enero de 2009, Corporacién Empresarial Pdblica de Aragén, S.L.U. tributa
por el impuesto sobre Sociedades en régimen de declaracion consolidada con las
sociedades dependientes, que se detallan en la nota 27.

Como consecuencia de ello, el saldo a cobrar o a pagar derivado de las declaraciones de
los impuestos sobre sociedades de cada gjercicio de las sociedades dependientes, se
recoge como saldo a cobrar 0 a pagar a dichas sociedades en el epigrafe
correspondiente del balance.

2.18 Provisiones y pasivos contingentes
a) Provisiones para cobertura de avales:

Las provisiones para cubrir las pérdidas que pudiesen producirse en las operaciones de
aval o garantias prestadas por las sociedades de garantia reciproca se determinan en
funcién de un estudio individualizado de riesgos, teniendo en cuenta los criterios
establecidos en ia Circular 4/2004 del Banco de Espafia.

Las provisiones para la coberiura del riesgo del conjunto de operaciones se registran en
la partida del pasivo "Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de
operaciones” con cargo a la partida "Dotaciones al fondo de provisiones técnicas.
Cobertura del conjunto de operaciones (neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
importes de este fondo que se utilicen para compensar ias coberturas especificas
contabilizadas en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconocen como un ingreso en la
partida "Dotaciones al Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de
operaciones (neto)"' de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b)  Otras provisiones:

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser
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necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar
de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que
seran necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que
refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos
especificos de la obligacion. Los ajustes en la provisién con motivo de su actualizacién se
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liguidar la provisién sea
reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente,
siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que
ocurra o no uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo. Dichos
pasivos contingentes no son objeto de registro contable presenténdose detalle de los
mismos en la memoria (Nota 29).

219 Clasificacion de saldos entre corrientes y no corrientes

En el Balance de Situacién consolidado adjunto los saldos se clasifican en no corrientes
y corrientes. Los corrientes comprenden aquellos saldos que el Grupo espera vender,
consumir, desembolsar o realizar en el franscurso del ciclo normal de explotacion.
Aquellos otros que no correspondan con esta clasificacion se consideran no corrientes.

2.20 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con independencia
del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de elios.

Los ingresos por prestacién de servicios se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion a recibir y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y
los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades del Grupo, menos
devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.
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a) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el
valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo
estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continda llevando el
descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos
que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del
tipo de interes efectivo.

b) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si
los dividendos distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha
de adquisicién, no se reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la
inversion,

2.21 Arrendamientos
a) Cuando alguna sociedad de! Grupo es el arrendatario — Arrendamiento financiero:

El Grupo arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado
material en los que el Grupo tiene sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
derivados de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros se capitalizan al inicio de! arrendamiento al valor razonable de
la propiedad arrendada o al valor actual de los pagos minimos acordados por el
arrendamiento, el menor de los dos. Para el célculo del valor actual se utiliza el tipo de
interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés del Grupo
para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La
carga financiera total se distribuye a lo largo de! plazo de arrendamiento y se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del
tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes son gasto del gjercicio en que se incurre
en ellas. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas
financieras, se inciuyen en “Acreedores por arrendamiento financiero”. El inmovilizado
adquirido en régimen de arrendamiento financiero se deprecia durante su vida util o fa
duracién del contrato, el menor de los dos.

b) Cuando alguna sociedad del Grupo es el arrendatario — Arrendamiento operativo:
Los arrendamientos en los que e! arrendador conserva una parte importante de los

riesgos y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos.
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Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido
del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se
devengan sobre una base lineal durante el periodo del arrendamiento.

¢) Cuando alguna sociedad del Grupo es el arrendador — Arrendamiento operativo:

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento operativo, el activo se incluye en
el halance de acuerdo con su naturaleza. Los ingresos derivados del arrendamiento se
reconocen de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

2.22 Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del mismo Grupo se contabilizaran con carécter general
por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad economica de la operacion. La valoracién
posterior se realiza conforme lo previsto en las correspondientes normas.

2.23 Actuaciones empresariales con incidencia en el medio ambiente

Cuando se produzcan gastos medioambientales derivados de las actividades realizadas
para la gestion de los efectos medioambientales de las operaciones del Grupo, se
consideraran gastos de explotacidn del ejercicio en que se devenguen y se incorporaran
a la cuenta de pérdidas y ganancias en la correspondiente partida. Cuando su importe
sea significativo, se incluirdn como "Gastos medioambientales" dentro del epigrafe "Otros
gastos de explotacion" del debe de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se registran en las correspondientes partidas del inmovilizado, los elementos
incorporados al patrimonio de la entidad con el objeto de ser utilizados de forma duradera
en su actividad y cuya finalidad principal sea la minimizacién del impacto medioambiental
y la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los administradores confirman gue el Grupo no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del
mismo.

3. Gestion del riesgo financiero

E! Grupo tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar los riesgos de
crédito y mercado, evaluando en cada caso si son significativos y si procede el
establecerlos.

Con caracter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio. Con el fin de asegurar la liquidez y poder
atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad, el Grupo dispone
de la tesoreria que muestra su balance consolidado asi como, en algunos casos, de
lineas de crédito y operaciones de préstamo que se detallan en las notas
correspondientes. Ademas, al ser empresas de la Comunidad Auténoma de Aragén, la
planificacion anual de los presupuestos de las mismas y la posterior recepcion de fondos
por parte de Gohierno de Aragén, se realiza de tal manera que se minimiza este riesgo.
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4. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en inmovilizado intangible es el

siguiente:

Saldos Incorporacién

Altas

Bajas

Traspasos

GCoste a 31-12-2008

Saldos Incorporactén

Bajas

Dotacicnes

Traspasos

Amortizacién a 31-12-2008

Valor Neto Contable
a 31-12.2008

Coste a 31-12-2008

Altas

Bajas

Traspasos

Otros movimientos
Coste a 31-12-2009

Amortizaclén a 31-12-2008

Bajas

Dotaclones

Traspasos

Ofros movimientos
Amortizaclon a 34-12-2009

Valor Neto Contable
a 31-12-2009

En euros

Patentas, Ctro

licenclas y Aplicactones inmoviiizado
Desarrollc  Conceslones marcas _Informaticas Investigacién intangible TOTAL
27,369 8.421.411 848.036 1.071.354 34.708 2.586,229 12.889.187
- - - 187.522 - 4.675 192,187
- {657.244) (53.814) {34.798) {336.681) (1.082.438)
- - - 2.840 - (2.203.211) (2.200.371)
27.389 8.421.411 150.792 1.207.802 - 51.112 9.088.576
(27.359) (127.952) (716.824) {692.089) {1.746) {122.771) {1.688.739)
- 657.244 33.971 - 88.691 779.208
- {127.592) (45.845) {144.207) (1.163) (147.526) {466,332}
. - - - - 176.083 176,093
{27.35%) (255.544) {1056.426) {802.325) {2,909} {5.513} (1.199.076)
8.165.867 85.367 405.577 {2.909) 45.599 8.688.501
27.369 8.421.411 190.782 1.207.902 - 51,142 9.898.576
- 4.552 321,797 4.984 331.333
- - (41.147) - {41.147)
- - 3.670 {3.670} -
- - (26.084) {11.289) - {37.353)
27.359 8.421.411 169.280 4.480.933 - 52.428 10.161.408
{27.359) (265.543) {105.426) (802.326) {2.908) {5.513} {1.189.074}
- - - 39.421 - 39.421
- {255.183) {15.320) (213.690) . {1.030) (486.223)
- - - 2,908 {2.208) -
- - 33.806 3.548 - - 37.351
{27.358) (610.727) (86.940) {9873.048) - (9.451) {1.607.525)
7.910.684 82.340 607.885 - 42,975 8.543.884

Los traspasos del ejercicio 2008 se corresponden principalmente con lo siguiente:

- 1.552 miles de euros corresponden al coste de edificacion de centros logisticos de

Sociedad de Infraestructuras Rurales Aragonesas, S.A.U. y su correspondiente
amortizacion acumulada, que figuraban dentro del inmovilizado intangible por

ubicarse, en algunos casos, en terrenos cedidos por instituciones de forma

gratuita.

- 648 miles de euros correspondientes a un coste activable de la construccién del

Circuito del Motor de Alcariiz clasificados inicialmente como inmovilizado intangible
los cuales han sido traspasados a inmovilizado material.

a) Activos intangibles con vidas Utiles indefinidas:

El Grupo no dispone de inmovilizados intangibles de vida (il indefinida.
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b)  Concesiones, patentes, licencias y marcas:

El epigrafe correspondiente a Concesiones incluye el valor razonable de un derecho de
superficie sobre una parcela en la que se esta construyendo un edificio industrial, cuyo
destino sera su arrendamiento a un tercero, para que éste desarrolle su actividad, por un
periodo similar al de la cesidn del terreno, que es de 33 afios, tal y como consta en el
acuerdo de fecha 19 de febrero de 2008 con el Gobierno de Aragdn. Figura como
“Subvenciones, donaciones y legados”’, dentro del Patrimonio Neto del Grupo, el importe,
neto del efecto impositivo, del valor del derecho de superficie. Su transferencia al
resultado del ejercicio se realiza linealmente en el periodo de duracién de dicho derecho,
con el mismo criterio del gasto por amortizacién del mismo. La amortizacién acumulada
de este elemento a 31 de diciembre de 2009 asciende a 510 miles de euros (255 miles de
euros en 2008).

¢} Inmovilizado intangible totalmente amortizado:

A 31 de diciembre de 2009 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totalmente
amortizado con un coste contable de 538 miles de euros (599 miles euros en 2008).

d) Activos afectos a garantias y restricciones a la titularidad:

A 31 de diciembre de 2009 no existen activos intangibles significativos sujetos a
restricciones de titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

e} Seguros;

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los bienes del inmovilizado intangible. La cobertura de estas pélizas se considera
suficiente.

f)  Subvenciones recibidas relacionadas con el inmovilizado intangible:

No existen al cierre del gjercicic 2009 subvenciones relacionadas con el inmovilizado
intangible adicionales a las indicadas en el punto b) anterior, excepto las siguientes:

En euros

Amortizacién Valor neto Valor

Tipo de activo Coste acumulada contable subvencion
Propiedad industrial 44,000 (6.330) 37.670 27.104
Aplicaciones informaticas 20.210 (3.568) 16.642 12.337
64.210 {9.898) 54.312 39.441

Este inmovilizado se encuentra vinculado a la subvencién asociada al Contrato Programa
Articulado por el Instituto Aragonés de Fomento.

En el ejercicio 2008 se recibieron Subvenciones por importe de 37 miles de euros
coincidentes con la totalidad del inmovilizado intangible constituido por la marca Pabellén
de Aragodn 2008 cuyo valor neto contable al cierre del ejercicio era nulo. Esta sociedad se
ha disuelto en el gjercicio 2009.
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g) Inmovilizado intangible adquirido a empresas del grupo:

El detalle de ios elementos del inmovilizado intangible que han sido adquiridos a
empresas del grupo es el siguiente:

En euros

Amortizacién Valor neto

Tipo de activo Coste acumulada contable
Derechos de superficie 8.421.051 (510.387) 7.910.684
Aplicaciones informaticas 254 {108) 148
8.421.305 (510.475) 7.910.830

Elimporte de los derechos de superficie detallados en el cuadro anterior se corresponde

con el valor razonable de la parcela objeto del acuerdo entre Parque Tecnoldgico del
Motor de Aragén. S.A. y la Diputacion General de Aragon para la construccién de un

edificio industrial que sera objeto de arrendamiento a un tercero. Ver apartado b) de esta

nota.
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5. Inmovilizado material

E! detalle y movimiento de las partidas incluidas en inmovilizado material es el siguiente:

En euros
Instalaciones
técnicas y otro inmovilizado en
Terrenos y Inmovllizado cursoy

construcciones materlat anticipos TOTAL

Saldos Incorporacién 19,110.728 12,899,627 41.633.445 73.643.800
Altas 1.076.794 1.766.919 27.681.321 30.625.034
Bajas (294.446} {832.220) - (1.126.666)
Traspasos 5.006.951 742,356 {4.546.867) 2.202.440
Coste a 31-12-2008 25.900.027 14.576.682 64.767.899 105.244.608
Saldos Incorporacién {510.959) {5.163.001} - {5.673.960)
Bajas 60.397 262.312 - 322.709
Dotaciones (4.716) {1.379.917) - (1.384.633)
Traspasos (174.927) 18.15% - {156.768)
Amortizacién a 31-12-2008 {630.205) (6.262.447) - {6.892.652)
Saldos Incorperacién (293.649) {6.766} - {300.415)
Bajas - - - -
Dotaciones - (75.883) - {75.863)
Traspasos - - - -
Correcclones valorativas a 31-12-2008 (293.649} {82,629} - {376.278)
Valor Neto Contable a 31-12-2008 24.976.173 8.231.608 64.767.89% 97.975.678
Coste a 01-01-2008 25.900.027 14.676.682 64.767.899 108,244,508
Altas 1.310.827 3.768.623 59.808.872 74.888.322
Bajas {86.257) (365.945) (19.053) {471.255)
Traspascs 49.722 2658 11.508,071 (60.373.070) 857.269
Otros movimientos - {i21.657) - {121.657)
Coste a 31-12-2008 76.846.865 28.365.774 74.184.648 180.397.287
Amortizacién a 31-12-2008 {630.205) {6.262.447) - {6.892.652)
Bajas - 316.352 - 315.352
Dotaciones (825.458) (2.080.197) (2.905.653)
Traspasos 140.148 - - 140.148
Otros movimientos - 38.543 - 38.543
Amortizactén a 31-12-2009 {1.315.513) {7.588.749) - (9.304.282)
Correcclones valorativas a 31-12-2008 {293.648) (82.629) - (376.278)
Bajas - - - -
Dotaciones - - - -
Otros movimientos - 76.863 - 75.863
Correcciones valorativas a 31-12-2009 {293.649) (6.766) - (300.415)
Valor Netc Contable a 31-12-2009 75.237.703 21.370.259 74.184.648 170,792,610

Dentro del epigrafe de otros movimientos del sjercicio 2009 se incluyen principalmente
los elementos de inmovilizado de la sociedad Plaza Servicios Aéreos, S.A. que no se han
integrado en el proceso de consolidacion al haberse acordado su disolucién (ver nota
2.2.a).
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Altas del inmovilizado material:

Las adiciones mas significativas en inmovilizado en curso corresponden:

40.370 miles de euros (6.401 miles de euros en 2008) debidas a |la construccion
de las obras desarrolladas para la finalizacién del circuito de velocidad.

23.797 miles de euros (18.324 miles de euros en 2008) correspondiente al coste
de ejecucién por terceros de un edificio industrial en construccion sobre el terreno
cedido por el Gobierno de Aragén a Parque Tecnolégico del Motor de Aragén, S.A.
{Ver Nota 4 b), cuyo destino final sera su arrendamiento a un tercero, para que
éste desarrolle su actividad. Se han activado, como mayor coste del edificio,
gastos financieros por importe de 1.266 miles de euros (364 miles de euros en
2008), devengados por la financiacion ajena gue tiene contratada la Sociedad
especfificamente para la construccidn del edificio. Al estar todavia en fase de
construccion, el edificio figura como "Inmovilizado en curso” y no se ha amortizado
en el periodo.

En el gjercicio 2008 se realizaron desembolsos por importe de 2.451 miles de
euros a cuenta de la adquisiciéon de una nave industrial de 7.442 metros
cuadrados, ubicada dentro de la finca registral nimero 7.005 de Villanueva de
Gallego.

3.064 miles de euros (5.834 miles de euros en 2008) corresponden a
certificaciones recibidas por dos edificios en curso cuyo destino previsto es el de
oficinas e inmuebies de la Sociedad Plataforma Logistica de Zaragoza PLAZA,
S.A. para la obtencioén de plusvalias o rentas mediante su venta o alquiler futuros,
por lo que cuando se produzca su finalizacién seran reclasificados a la rlbrica
correspondiente en funcidn de su destine final. El importe final previsto de estos
edificios es de 29 millones de euros aproximadamente y su entrega esta prevista
iniciaimente para el préximo ejercicio.

Las adiciones mas significativas de instalaciones se corresponden a;

1.000 miles de euros (2 mites de euros en 2008) que se corresponden en su
totalidad a las obras de acondicionamiento realizadas en el inmueble situado en la
Nave B del edificio industrial sito en ia Parcela ALI-3.2, calle Bari n°® 28, del
poligono Plataforma Logistica de Zaragoza PLAZA. Este inmueble esta arrendado
por un periodo de 10 arios

Traspasos del inmovilizade material:

Los traspasos se corresponden principaimente:

Traspaso de inmovilizado en curso, por los activos en condiciones de
funcionamiento correspondientes a la construccion del proyecto Ciudad del Motor.

Igualmente se han traspasado 930 miles de euros de existencias de terrenos a
inmovilizado en curso al objeto de registrar el importe de las parcelas que destinara
el Grupo a la construccion de naves.
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- Se han traspasado 73 miles de euros de inmovilizado material a inversiones
inmobiliarias correspondientes a un edificio en alquiler.

- Se ha traspasado un edificio por importe de 3.925 miles de euros a inversiones
inmobiliarias dado que Parque Tecnoldgico Walga, S.A. lo tiene arrendado.

Ademas, segun se explica en la Nota 4 anterior, en el ejercicio 2008 se reclasificaron a
inmovilizado material 1.552 miles de euros correspondiente al coste de edificacion de
centros logisticos de una sociedad del Grupo y 648 miles de euros de construcciones de
Ciudad del Motor, que se habian clasificado inicialmente como inmovilizado intangible

Pérdidas por detericro:

Las pérdidas por deterioro reconocidas en balance a 31 de diciembre de 2009,
corresponden principalmente, a un deterioro de valor en las construcciones y otras
instalaciones, dado que se desconoce la repercusion que las obras en el edificio del
Teatro Fleta tendran sobre el valor de los citados elementos. Dicho posible deterioro se
ha cuantificado en 76 miles de euros.

a) Bienes totalmente amortizados:

El detalle del importe de los bienes totaimente amortizados a 31 de diciembre de 2009 y
2008 es el siguiente:

En euros
Elementfos 2009 2008
Construcciones 11.811 -
Instalaciones técnicas y otro inmov. material 2.085.285 1.213.425
TOTAL 2.087.096 1.213.425

b) Inmovilizado material afecto a garantias:

El edificio industrial que se esta construyendo sobre el terreno cedido (Ver Nota 4 b) por
un importe aproximado de 57,2 millones de euros ha sido constituido como garantia
hipotecaria de un crédito cuyo principal asciende a 51,6 millones de euros de los que, a
31 de diciembre de 2008, se ha dispuesto practicamente en su totalidad.
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c} Bienes bajo arrendamiento operativo:

El Grupo es arrendatario de los siguientes arrendamientos operativos:

En eurcs
Pagos minimos a realizar

Importe
arrendamiento Entre1y5 Masde 5
Arrendamiento operativo afio Hasta 1 afio afos anos
Alquiler oficinas, naves y plazas de garaje 2.372.884 2.180.608 3.753.190 912.032
Alquiler maguinaria 63.950 63.950 - -
Renting vehiculos 1.803.421 1.638.829 176.458 -
Renting equipos informéticos y otros 8.050 8.675 15.460 -
Ofro inmovitizado 161.008 - - -
4.409.383 3.902.061 3.945.108 912.032

d) Subvenciones recibidas:

E! detalle de {as subvenciones recibidas para el inmovilizado matsrial es el siguiente:

En euros
Organismo Subvencion Subvencién

que Importe  registrada pendiente Amortizacién Valor

Inmovilizado concede  subvencionado en PyG imputar Coste Acumulada Contable
Terrenos y

Construcciones 1AF 44,335,762 - 44335762  70.279.408 (678.156) 68.801.252

Instalaciones Téenicas 1AF 9.102.097 - ©.102.097  11.899.666 (311.273)  11.588.383

Equipos Informaticos IAF-DGA 24.703 1.041 23.662 36.589 (9.013) 27.576

Utiliaje y Mobiliario IAF 402.215 - 402.215 542,582 {43.371) 499,211

Oftro Inmovilizado IAF 828.019 - 828.019 1.084.211 (32.371) 1.051.840

64.692.795 1.041 54.691.764 83.842.456 (1.074.184)  82.768.272

El 12 de diciembre de 2007 Ciudad del Motor de Aragdn, S.A. y el Instituto Aragonés de
Fomento firmaron un contrato programa para la financiacion de las inversiones para el
desarrollo del proyecto Ciudad del Motor. El importe del contrato se transfiere al resultado
del ejercicio en fa misma proporcion que la amortizacion de los bienes que financia. A 31
de diciembre el importe pendiente de imputar a resultados por esta subvencion asciende
a 23.477 miles de euros (8.233 miles de euros en 2008) tal y como se indica en la Nota

21 de la memoria.

e) Seguros:

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera

suficiente.
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fy  Otra informacioén;

Desglose de los inmuebles del gjercicio 2009 y 2008:;

En eurgs
Elementos 2009 2008
Bienes inmuebles
- Valor de la construccién 43.291.239 13.087.286
- Valor del terreno 33.5655.625 12.812.741

76.846.864 25.800.027

g) Compromisos de compra de inmovilizado material:

El grupo ha adquirido el compromiso de comprar el edificio PC-22) en el Centro
Integrado de Negocios y Servicios ZGZ Plaza Center por un importe de 8.340 miles de
euros, del que se encuentran activados como anticipos de inmovilizado 2.502 miles de
euros.
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6. Inversicnes inmobiliarias

El detalle y los movimientos de las inversiones inmobiliarias se muestran en la tabla

siguiente:

Saldos Incorporacién

Altas

Bajas

Traspasos

Coste a 31-12-2008

Saldos Incorporacion

Bajas

Dotaciones

Traspasos

Amortizaclén a 31-12-2008

Saldos Incorpoeracién

Bajas

Dotaciones

Traspascs

Correcciones valorativas a 31-12-2008

Valor Neto Contable a 31-12-2008
Coste a 34122008

Altas

Bajas

Traspasos

Coste a 31-12-2009

Amortizacion a 31-12-2008

Balas

Dotaciones

Traspasos

Amortizacidn a 31-12-2008

Correcciones valorativas a 31-12-2008

Bajas

Dotacicnes

Traspasos

Correcciones valorativas a 31-12-2009

Saldo a 31-12-2008

Terrenos y construcciones:

En euros

Terrenos Construccionas TOTAL
4.644.606 B8.839,577 43.584.083
612.080 42.073.664 12.685,744
4.309.546— : 4.309.546-
9.666.132 21.013.241 30.578.373
- {286.275) {286,276}

: (338.849; (338.849;

- (20.617) (20.617)

N (644.741) {644.741)
{172.040) {172.040)

- 7.872 7.872

X (184.368; (164.368;
9.566.132 20.204.132 29.770.264
9.566.132 21.013.241 30.579.373
- 1.827.360 1.827.360

: 72.612- 72.612'
9.666.132 22.913.213 32.479.345
- {644.740) {644.740}

: {570.472; (570.472;

5 (1.215.21zi (1.215.212;

« {164.386) {164.366}

- 6.880 6.880

: (157,486; (157.485;
9,566,132 21.540.615 31.106.647

Las inversiones inmobiliarias mas significativas incluidas en los epigrafes anteriores, son

las siguientes:

. Solar en Zaragoza, en Avenida Catalufia n°® 189, correspondiente a las naves
industriales 17 B-1,17.2 y 17.3-4, por valor de 3.686 miles de euros. Durante el
gjercicio 2009 se ha finalizado la fase 2 de las obras de reforma interior de dichas
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naves industriales lo que ha supuesto que el valor de las construcciones sea de
7.717 miles de euros (4.218 miles de euros en 2008).

Solar en la Fuenfresca, C/ Profesor Grande Covian, 1 (Teruel) por valor de 17 miles
de euros correspondiente a los locales y garajes arrendados a la Sociedad
Asociada Platea Gestion, S.A. El coste de construccién asciende a 237 miles euros.
Sin variaciones con respecto al ejercicio 2008.

Solar en la Fuenfresca, Avda. Sagunto esquina Travesia de los Sauces (Teruet) por
valor de 54 miles de euros correspondientes al local n° 1, aimacén-trastero y a los
garajes n® 30, 31, 38 y 49. El valor de |a construccién asciende a 344 miles de
euros. Con fecha 21 de Noviembre de 2007 se constituyd un derecho de usufructo
sobre estos inmuebles a favor de la Asociacion de Padres de Hijos Disminuidos
Psiquicos "Angel Custodio" de Teruel por lo que fueron traspasados de existencias
a inmovilizado. Los inmuebles, por tanto, no estan afectos a la actividad. Sin
variaciones con respecto al ejercicic 2008.

También existen inversiones inmobiliarias en varias sociedades del Grupo con un
coste de 4.957 miles de euros (4.885 miles de euros en 2008) que corresponden al
coste del terreno y construccion de unos edificios que se encuentran alquilados a
otras sociedades.

También se reflgja el coste de una nave industrial edificada en la Plataforma
Logistica de Zaragoza por importe de 15.453 miles de euros {14.297 miles de euros
en 2008), edificada sobre una parcela propiedad de Plataforma Logistica de
Zaragoza PLAZA, S.A., cuyo importe figura, a su vez, en el pasivo del balance de
situacion al cierre del ejercicio al estar pendiente su pago. Sobre dicha nave, y otras
que inicialmente se iban a edificar, existia un proyecto de desarrollo inmobiliario con
un tercero (ver nota 13 d), con el objetivo inicial de promover un parque de naves de
alquiler, que finalmente no va a desarrollarss, por lo que el proyecto ha quedado
reducido a la citada nave y el objetivo actual es su venta, aunque hasta la fecha no
se ha iniciado su comercializacién
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a) Inversiones inmobiliarias afectas a garantias:

Parque Tecnologico Walga, S.A. tiene constituida garantia hipotecaria sobre un edificio
por importe de 3.914 miles de euros. Esta operacién esta avalada por el Instituto
Aragonés de Fomento,

b) Ingresos y gastos relacionados:

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han reconocido los siguientes ingresos y gastos
provenientes de las inversiones inmobiliarias:

En euros

2009 2008

Ingresos por arrendamientos 1.256.062 682.417
Gastos de explotacién 686.972 54,665

A excepcidn de los inmuebles sitos en la Fuenfresca, Avda. Sagunto esquina Travesia de
los Sauces (Teruel), el resto de inversiones inmobiliarias generan ingresos para el Grupo.

¢} Seguros:

La politica del Grupo es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a
gue estan sujetos los diversos elementos de sus inversiones inmobiliarias.

d) Inversiones inmobiliarias totalmente amortizadas

No existen inversiones inmobiliarias totalmente amontizadas.

7. Participaciones puestas en equivalencia

El detalle de las participaciones puestas en equivalencia se muestra en el Anexo V.

Los importes de!l capital, reservas, resultado del gjercicio y ofra informacién de interés,
segun aparecen en las cuentas anuales individuales de las empresas, se musestran en los
Anexo Il “Sociedades Asociadas” y Anexo lll “Sociedades Multigrupo®.

Ninguna de las sociedades dependientes en las que la Sociedad tiene participacion cotiza
en Boisa.

No existen sociedades en las que teniendo menos del 20% se concluya que existe
influencia significativa.
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En las siguientes sociedades participadas por la Sociedad para el Desarrollo Industrial de
Aragon, S.A. en las que se dispone mas de un 20% de participacion, se ha considerado
gue no existe influencia significativa:

Empresa Porcentaje de Participacion

2009 2008
EON Informatica 26,99% -
Fun Recycling, S.L. 27,14% 27.14%
Ingenieria Técnica de Aragdn 25,04% -
Astra lluminacién, S.L. 24,03% 24,03%
Desarrolios Industriales Embell, S.L. 20,00% 20,00%
Farm Biocontrol, S.L. 31,55% 33,22%

Los motivos de no haber considerado la existencia de una influencia significativa del
Grupo en estas sociedades son los siguientes:

. Sociedad para el Desarrollo Industrial de Aragdn S.A., no ostenta cargo ni
representacién alguna en las citadas empresas.

. No participa en forma alguna en los procesos de fijacién de politicas.

. No realiza transacciones de importancia relativa con ninguna de ellas excepcién
hecha de aquellas que se derivan de [a concesién de préstamos participativos.

* No existe intercambic de personal directivo.
. No recibe ni emite informacion técnica esencial.

. La participacion no es a capital riesgo, sino lo denominado "capital desarrollo”, dado
que el desembolso de ia participacion viene condicionada a la firma con los socios
privados de las participadas de pactos de recompra que vinculan la recuperacion de
la inversion de Sociedad para el Desarrollo Industrial de Aragén S.A. a la obligacién
de compra de las acciones o participaciones sociales por parie de los socios
privados, que son los garantes de la recuperacion de ia inversion efectuada en la
participada.
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8. Analisis de instrumentos financieros

8.1 Andlisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros, sin incluir las
participaciones puestas en equivalencia, es el siguiente:

Invarsienes manienidas hasta
€l vencimiento (Nota 9}
Préstamos y partidas a cobrar
(Nota 10)

Activos disponibles para la
venta (Nota 11):

-Valorados a valor razonable
-Valorados a coste

Berivados de cobertura {Nota
24)

TOTAL

Inversiones mantenidas hasia
el vencimiento (Neta 9)
Préstamos y partidas a cobrar
(Nota 10}

Activos disponibles para la
venta (Nota 11);

-Valorados a valor razonable
-Valorados a coste

TOTAL

Débitos y partidas a pagar
{Nota 23)

Pasivos a valor razonable con
cambios en pérdidas y
ganancias (Nota 24)

TOTAL

En euros

Actlvos financleros a largo plazo

Instrumentos de

Valores representativos

patrimonlo de deuda Créditos, derivados y otros Total
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
- 1.360.232 1.366.047 - - 1.350,232 1.356.047
- - - 36.577.806 17.756.831 36.577.808 17.756.831
36.66868.538 10.185.030 - - - 36,686,536 10.185.030
- - - - - 40.371 - 40.371
36.686.536 10.185.030 1.350.232 1.356.047 36.577.806 47.797.202 74.614.574 29.338.279
En suros
Activos flnancleros a corto plazo

Instrumentos de  Valores representativos
patrimonlo de deuda Créditos, derlvados y otros Total
2008 2008 2009 2008 2009 2008 2008 2008
120 - - 580.179 10.166.309 10.166.429 580.179
- - - 137.204.066 102,213,027 137.204.068 102.213.027
234.757 649.917 - - - 234.757 649.917
234.877 548.917 - 580,178 147.370.375 102.213.027 147.805.252 103.433.123

En euros

Paslvos financieros a largo plaze

Deudas con entldades de

Obllgaciones y otros

crédito valores negociables Derivados y otros Total

2009 2008 2009 2008 2008 2008 2009 2008
83.653.18  33.220.587 - 848,192 27.319.9010  7.062.844 110973108 41.130.623
- - - - 45.780 - 45.780 -
§3.653.1908  33.229.587 - B48.192 27.365.690  7.062.844  111.016.888 41.130.623
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Eit euros

Paslvos financleros a corto plazo

Deudas con entidades de Obligaclones y otros
crédifo valores negociables Derivados y ofros Total
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Débitos y partidas a pagar
{Ncta 23) 214,322,681 186.451.890 - - 224701517 _ 215.800.457  430.024.198 402.261.147
TOTAL 214,322,681 186.451.690 - - 224.701.547 402.261.147
——

8.2 Analisis por vencimientos

215.809.457 439.024,198

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o
determinable clasificados por afic de vencimiento son los siguientes:

En euros
Actlvos Financieros
Afcs
2010 2011 2012 2013 2014 Posteriores Total
Inverslones financieras: 23,504,383 2.820.074 2.216.880 1.485,247 1.993.284 34.009.806 §6.020.682
Instrumentos de patrimonio 234,877 1.053.922 972.207 299,994 260.122 33.400.290 36.921.412
Créditos a terceros 944.651 1.640.592 736.379 636.689 672298 429,885 5.060.685
Valores representativos de deuda - - 468.342 547,783 334,107 - 1.350.232
Derivados - - - - - - -
Otros activos financieros 22.324.845 125.560 39,952 800 26,767 178.630 22.697.354
Inversiones en emp. grupo y
asocladas: 12,531.284 12,178,746 - - - - 24.711.030
Instromentos de patrimonio - - - - - -
Créditos a empresas 12.419,095 12.979.746 - - - 24.588.761
Otros activos financieros 112.269 - - - - 112.269
Anticipos a proveedores 47.897 - - - - . 47.897
Deudores comere. y ofras ctas a
cobrar: 111.473.786 8.754.676 11.154.952 - - 131.383.314
Clientes por ventas y prest. de serviclos 21.267.062 - - - - - 24,267,062
Cllentes, empresas del grupo y asociadas 53,256,367 8.754.576 11.154.952 - - 73.165.895
Deudores varics 36.837.277 - - - - - 36.837.277
Perscnal 60.972 - - - - - 60.972
TOTALES 147.605.252 23.754.396 13,371,832 1.486.247 1.993.294 34.009.806 222,219,826

En el caso de los Instrumentos de patrimonio indicados en el cuadro anterior, se incluyen
las participaciones en el patrimonio de entidades bajo la férmula “pacto de recompra” de
una empresa del Grupo, donde existe obligacién por parte de los restantes socios
privados de recomprar su inversién en unos plazos maximos establecidos (ver Nota 11).
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En euros

Paslves Financieros

Afios

2010 2011 2012 2013 2014 Posteriores Total
Deudas: 148.067.229 76,180.592 43,941,947 20.173.966 1,896,801 57.035.642 347.295.167
Deudas con entidades de crédito 125,892,772 53,872.578 43.738.818 19.921.801 1.419,080 52.480.768 297,975.877
Acreedores por arrendamiento financiero 3175 4112 - - - - 7.287
Derivados - 45780 . - B - 45,780
Otros pasivos financieros 22,461,282 22.267.121 202.129 252,155 477.711 4,544,874 49.266.223
Deudas con emp, grupo y asocladas: 13.784 510.860 - - . 524.644
Acreedores comerclales y otras
cuentas a pagar; 197.031.178 276,382 2,131.824 - 364.48% 1.819.420 202,223,274
Proveedores 176.134.337 - - - - - 176.134.327
Proveedores, empresas del grupo y
asocladas 2.052.135 - - - - 2,052,135
Personal 513.051 - - - - . 513.051
Pasivos por Impuesto corriente 5.925 - - - - - 5,925
Otras deudas con las administraciones 2.720,559
plblicas 2.720.55% - - - - -
Anticipos de clientes 15.605.172 276.362 2.731.824 - 344 489 1.819.420 20.797.267
TOTALES 345102192  76.976.814  46.673.771 20.473.966 2.261.290 58.855.082  550.043.086

Las Sociedades clasifican sus pasivos financieros en el pasivo no corriente y corriente del
balance en funcién de su vinculacién con el ciclo productive, independientemente de que
su vencimiento se produzca en el corto o largo plazo. Esto ha supuesto que un importe
de 93.922 miles de euros se sitlle en el largo plazo aungue se encuentre registrado en el
pasivo corriente del balance de la compafiia.

9. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

El movimiento de las inversiones financieras mantenidas hasta el vencimiento es el
siguiente:

En euros
Saldo inicial 2.704.578
Alias -
Bajas (1.354.348)
Saldo final 1.350.232
Parte no corriente (Nota 8) 1.350.232

Parte corriente -

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento no corrientes se corresponden con
deuda publica e imposiciones a corto plazo con diferentes entidades financieras.

No existe contabilizado al cierre del ejercicio ninglin importe por deterioro de valor de los
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.
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10. Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de las partidas incluidas en préstamos y partidas a cobrar es el siguiente:

En euros
2009 2008

Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo:
Deudores no corrientes 18.909.528 14.242.158
Préstamos y créditos a empresas 7.267.377 5.325.617
Préstamos y créditos a empresas grupo y asocladas 12,179.748 -
Otros 372.509 474.846
Provisién por detericro de valor {3.151,354) (2.285.790)
36.577.806 17.756.831

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
Clientes 28.732.872 31.420.456
Clientes empresas dsl grupo y asociadas 53.210.473 25.518.969
Deudores varios 6.614.612 6.934.799
Préstamos y créditos a empresas grupo y asociadas 16.812.624 2,528,324
Deudas con las Administraciones piblicas 31.336.173 32.428.715
Otros 7.965.295 10.474.294
Provisiones por deterioro de valor (7.468.083) (7.092.729)
137,204.066 102.213.028

La totalidad de los Deudores no corrientes del gjercicio 2009 se corresponden con la
entrega de diferentes centros sanitarios y educativos, cuyo reemboiso se producira en los
proximos ejercicios, devengando un tipo de interés de mercado, segun acuerdos
suscritos por una sociedad del grupo con el Departamento de Salud y Consumo y el
Departamento de Educacién, Cultura y Deporte del Gobierno de Aragdn.

Los préstamos y créditos a largo plazo con empresas del grupo se corresponden con los
importes pendientes de cobro por parte de Ciudad del Motor de Aragén, S.A. con el
Instituto Aragonés de Fomento asociados al Contrato Programa de los ejercicios 2010 y
2011. Se reconocen por su valor actualizado reconociéndose el efecto como un menor
importe de la subvencion asociada (ver nota 21).

Los importes incluidos en otros activos financieros se corresponden en su mayor parte

con imposiciones a corto plazo realizadas por diferentes companias del grupo con
entidades financieras.
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El movimiento de la provisién por insolvencias del ejercicio 2009 ha sido el siguiente:

En euros

Largo plazo Corto plazo

Saldo iniclal 2,285.780 7.092.729
Provisién por deterioro de valor de cuentas a cobrar 895.012 1.187.633
Reversién del deterioro - (841.726)
Devengo del descuento (29.447) 29.447
Saldo final 3.151.356 7.468.083

El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las
cuentas a cobrar a clientes se han incluido dentro de la rabrica “Pérdidas, deterioro y
variacion de provisiones por operaciones comerciales” en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

11, Activos financieros disponibles para la venta

Se corresponden a instrumentos de patrimonio de otras empresas con una inversién
inferior al 20%, o superior al 20% para el caso de aquellas empresas en las que no se ha
considerado gue exista influencia significativa (ver nota 7) y aquelias que no se han
clasificado en ninguna de ias categorias anteriores.

Se incluyen igualmente participaciones en el patrimonio de entidades bajo la formula
“pacto de recompra”. Las inversiones en el capital social de estas entidades devengan
para el Grupo ciertas tasas anuales de actualizacién (“anticipos de recompra”), en base a
la obligacion, por parte de los restantes socios privados, de recomprar al Grupoe su
inversidn en unos plazos maximos establecidos confractualmente. Las tasas de
actualizacién devengadas por este concepto y no facturadas a los restantes socios o
accionistas hasta el 31 de diciembre de 2009 se incluyen como mayor vaior de los activos
financieros disponibles para la venta. No obstante, siguiendo criterios de prudencia, el
Grupo sélo contabiliza como ingreso dichas tasas anuales de actualizacion para las
inversiones en sociedades participadas que no han incumplido [as condiciones
contractuales de recompra.

E! movimiento de los activos financieros disponibles para la venta a largo piazo,
valorados a coste, se resume a continuacion:

En euros

2009 2008

Saldo inicial 10.185.030 4.700.598
Altas 42.333.757 70.310.546
Bajas (577.462) (895.624)
Deterloros (Nota 26 h) {15.254.789) {64.020.488)
Saldo final (Nota 8) 36.686.636 10.185.030
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La inversion mas significativa se corresponde con la participaciéon en Expo Zaragoza
Empresarial, S.A. con un coste de 26.234 miles de euros al cierre del sjercicio 2009 y
totalmente provisionada en 2008,

Al cierre del ejercicio 2009, existen compromisos firmes de venta de activos financieros
incluidos en la categoria de Activos financieros disponibles para la venta por parte del
Grupo que se resumen a continuacion:

En suros

Fecha Fecha Total Pendiente de

Empresas Parlicipadas Compromiso vencim. Compromiso Cobro a 31.12.09
GC& WEPA 19/04/05 19/04/10 1,222,549 935.882
GC& WEPA 25/07/06 25/0711 305.638 255.050
FUN RECYCLING S.L. 27107/07 27107112 137.750 131.100
AGUA DE BRONCHALES SA 19110/07 19/10/12 797.377 714.890
ASTRA ILUMINACION SL 7/02/08 70213 144.992 144.992
DISORA SL.1 8/04/08 8/04/15 116.800 112.000
D.LEMBELL SL 30/05/08 30/05/13 145.000 138.000
AVENTURA TENA SL 1/08/08 1/08/13 280.000 290.000
DISORA SL 2 23/10/08 23/10/15 116.900 112.000
FARM BIOCONTROL SL 12/11/08 12/1113 145,000 138.000
EON INFORMATICA SA 281109 28fiN4 145.000 145.000
AGROVALLE SA 23/2/09 2312114 435.000 435.000
TWINDOCS 1.8, 5L 4/5/09 4/56/14 506.996 506.996
DISORA SL 3 21/5/08 21/5M16 175.350 175.350
LOGJITA SL 22/7/09 22714 131.186 131.186
ING. TECN.ARAGON Sl 23/7/09 2317114 145.000 145,000
SIDERLASER SL 01/10/09 01/10/14 72.500 72.500
DISORA SL 4 23/11/09 23/11118 175,350 175.350
ACE DURAFLO SL 21/12/09 21112114 174.000 174.000
L.D.V.GLASSDECOR SA 23/12/09 23/12/14 217.485 217.495
TOTAL 6.599.983 5.149.791

El nombre y domicilio de las empresas en las que las sociedades que forman el conjunto
consolidable posean directamente o mediante una persona que acttie en su propio
nombre, pero por cuenta de ellas, un porcentaje no inferior al 5% de su capital se detallan
en el Anexo V.
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12. Activos no corrientes mantenidos para la venta

Recoge fundamentalmente aguellos terrenos e inmuebles adjudicados a la sociedad

Avalia Aragén, S.G.R. como resultado de la ejecucion de avales que resultaron
impagados por el deudor y se incluyen en la rubrica de “Activos no corrientes mantenidos

para la venta® del activo del balance.

No se han producido variaciones en el saldo durante el gjercicio y el importe de la ribrica

de balance incluye un deterioroc acumulado a cierre de 243 miles de euros, que no ha
sufrido cambios durante el gjercicio.

13. Existencias

Comerciales

Edificios adquiridos
Terrenos y solares

Otros aprovisionamientos
Promociones en curso

- Promociones en curso ¢/p
- Promociones en curse I/p
Edificios construidos
Otros

Anticipos a proveedores
Provisiones por deterioro

Total existencias

a) Gastos financieros capitalizados:

Durante el gjercicio 2009 se han capitalizado gastos financieros en las existencias de
ciclo de produccion superior a un afio por importe de 2.988 miles de euros (2.548 miles

En euros

2009 2008

91.629 -
1.872.661 1.381.096
233.106.636 219.225.73¢9
48.625 4693
100.940.491 161.003.601
67.784.502 147.179.224
33.155.989 13.824,377
125.863.542 58.278.282
9.815 278.615
47.897 10.884.586
(48.817) {51.867)
461.932.479 451.004.745

de euros en 2008) correspondientes a la financiacidn especifica de las mismas.
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b) Provisiones por deterioro

El epigrafe de provisiones por deterioro recoge el importe de la provisién constituida por
el Grupo para atribuir a cada terreno o solar el menor valor entre el coste de adquigicién
y el valor de mercado, seguin informe de experto independiente. El movimiento de esta
partida ha sido el siguiente:

En euros

2008 2008

Saldo inicial 51.867 172.800
Altas - -
Aplicaciones (3.060) (120.933)
Saldo final 48.817 51.867

¢} Compromisos de venta:

Al cierre del ejercicio 2009 el Grupo tenia compromisos de venta de existencias por
importe de 96.461 miles de euros (5.288 miles de euros en 2008) de los cuales se
encontraban refiejados como anticipos de clientes 11.516 miles de euros al cierre de
2009 (17.584 miles de euros al cierre del 2008), siendo previsible que durante el
gjercicio 2010 una parte de los compromisos de venta vigentes a cierre sean
rescindidos.

d) Compromisos de compra;

En el ejercicio se ha manifestado por parte de un cliente su derecho de opcién de
venta concedido por la Sociedad Plataforma Logistica de Zaragoza PLAZA, S.A.en la
venta de unas parcelas en el ejercicio anterior, segun la cual dicha sociedad asume el
compromiso de recomprar las parcelas al cliente por importe aproximado de 13,3
millones de euros, precio idéntico al de venta. El coste de estas parcelas en el
momento de la venta ascendia aproximadamente a 11,3 millones de euros.

Con este tercero, la Sociedad tiene un acuerdo de financiar la edificaciéon de una nave
industrial edificada en la Plataforma Logistica de Zaragoza, para un reparto del beneficio
gue se obtenga en una futura venta, previa liquidacion, en funcién de lo aportado hasta esa
fecha por cada uno. Hasta el momento de su venta, con el objetivo de obtener una
rentabilidad de la misma, la citada nave esta alquilada a terceros, habiéndose obtenido
unos ingresos brutos en el gjercicio de 458 miles de euros de ios que sdlo la mitad
corresponden a la Sociedad que a su vez asume el gasto devengado en el gjercicio por
importe de 344 miles de euros.

A la fecha de formulacion de estas cuentas Plataforma Logistica de Zaragoza PLAZA,
S.A. ha decidido no cumplir su compromiso de opcion de compra por considerar que,

con caracter previo o simultaneo at cumplimiento, €l cliente que ha ejercido el derecho
de opcidn de venta deberia satisfacer o indemnizar a dicha sociedad con los importes
gue le correspondan por el incumplimiento del acuerdo de co-promocién suscrito entre
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ambas partes al que se alude en el parrafo anterior. Asi mismo se han desestimado las
medidas cautelares solicitadas por el cliente.

e) Anticipos a proveedores:

La totalidad de los anticipos a proveedores registrados al cierre del ejercicio 2008 han
sido cancelados en 2009. De entre ellos, 9.442 miles de euros se corresponden con la
operacion de permuta de suelos del APE 27-01 de Huesca a cambio de la ejecucién de
diferentes obras publicas en la ciudad de Huesca. Dicha actuacién ha supuesto
adicionalmente ia concesion de una opcion de compra de terrenos sitos en el APE 27-01
de Huesca en el ejercicio 2010, que en caso de ejercitarse supondra un pago por la
adquisicion de dichos terrenos de 1.075 miles de euros.

f)  Limitaciones en |a disponibilidad:

No existen cargas ni gravdmenes que limiten la disponibilidad de ios activos
inmobiliarios propiedad del Grupo. No obstante, a raiz del acuerdo de refinanciacién de
deuda existente asf como la obtencién de financiacién adicional con un limite de 113
millones de euros que tiene intencion de firmar una sociedad del grupo, explicado en la
nota 35, se establece una promesa de hipoteca inmobiliaria que afectaria a parte de los
activos inmobiliarios y existencias, por importe aproximado de 15 millones de euros y
178 millones de euros, respectivamente, pero gue no supone limitacién alguna en su
disponibilidad. Para esta operacioén de refinanciacion se ha realizado una tasacién de
los activos inmobiliarios de dicha sociedad del Grupo que es inferior en un 3% al valor
por el que figuran en el activo del balance de situacion, El Grupo no ha dotado provisién
por deterioro de valor de estos activos por considerar que las hipotesis de la tasacién no
son razonables, ya que los precios de venta de las operaciones que se han formalizado
son en general muy superiores a los valores de |a tasacion e igualmente son superiores
a los valores de coste por los que figuran en el activo del balance de situacién.

g) Seguros:

El Grupo tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos las existencias. La coberiura de estas pdlizas se considera suficiente.

h) El Grupo posee 60.000 metros cuadrados de suelo industrial completamente
urbanizados en el Poligono Tecnolégico de Reciclado Lopez Soriano (PTR). Dichos
terrenos fueron registrados en el epigrafe de existencias con un coste de adquisicion
nulo en aplicacion de las normas establecidas en materia de permutas en el R.D.
1643/1990 de 20 de diciembre (PGC 80) y de acuerdo a las normas de adaptacién del
Plan General de Contabilidad a las Empresas Inmobiliarias aprobadas por Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda de 28 de diciembre de 2004,
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14. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Esta partida incluye inversiones financieras, de la Sociedad de Infraestructuras Rurales
de Aragoén, S.A.U. principaimente, con vencimiento generalmente inferior a tres meses,
sin riesgos significativos de cambio de valor y que forman parte de la politica de gestion
normal de tesoreria de la Sociedad, valoradas por los importes depositados.

El desglose de esta partida es el siguiente:

En euros
2009 2008
Tesoreria 18.336.785 14,993,238
Otros activos lfquidos equivalentes 21.307.738 16.035.060
39.644.533 31.028.298
15. Capital

a) Capital
En euros
2009 2008
Capital escriturado 370.163.180 280.083.260
370.163.180 280.083.260

Corporacion Empresarial Publica de Aragon, Sociedad Limitada Unipersonal es una
empresa publica cuyo capital esta participado totalmente por el Gobierno de Aragén y
asciende a 370.163.180 euros. Dicho capital social, a 31 de diciembre de 2009, esta
representado por 37.016.318 participaciones nominativas de 10 euros de valor nominal
cada una. Las participaciones se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas al
cierre del ejercicio.

El detalle de los movimientos producidos en el capital social a lo largo del ejercicio 2009
es el siguiente:

Fechas aprobacién decisiones

del Socio Unico En euros Tipo desembolso

Saldo inicial 280.083.260

16/12/2008 3.084.600 Dineraria

10/02/2009 14.187.570 Dineraria

24/02/2009 50.165.630 Dineraria

28/04/2009 4.153.850 No dineraria — 19 parcelas rlsticas

21/07/2009 6.150.000 Dineraria

09/09/2009 12.328.270 No dineraria — Finca Urbana
370.163.180
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Las participaciones confieren a su titular legltimo la condicién de socio y le atribuyen los
derechos reconocidos en la Ley en los propios estatutos de la compafiia. En los términos
establecidos por la Ley y salvo en los casos en ella previstos, el socio tiene, como minimo
los siguientes derechos:

. Acceder al reparto de las ganancias sociales y al patrimonio resuitante de la
liquidacion.

. Ejercer el derecho de suscripcion preferente en la emisién de nuevas acciones.
. Participar con su voto en la decision de acuerdos sociales.

. Recibir informacidn de la Sociedad.

16. Reservas y resuitados de ejercicios anteriores

a) Reservas

En euvros
2009 2008

Otras reservas:
- Reservas voluntarias {1.265.543) (209.299)
{1.265.543) {209.258)

Reservas voluntarias:

Son de libre disposicion por el Socio Unico.

Las reservas voluntarias son negativas ya que incluyen tnicamente los gastos
relacionados con instrumenios de patrimonio propic incorporados al Patrimonio Neto por
parte de la sociedad matriz.

Durante el ejercicio la Sociedad, por si misma o por cuenta de un tercero, no ha adquirido
ni realizado ningln tipo de negocio con participaciones propias.

b) Resultados de ejercicios anteriores:
El detalle de la partida de resultados de ejercicios anteriores es el siguiente:

En euros
2009 2008

Resultado negativo de ejercicios anteriores {81.712.154) -

(81.712.154) -
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17. Reservas en sociedades consolidadas

El desglose de esta reserva por sociedades al 31 de diciembre de 2008 y 2008 se
muesira a continuacién:

En euros

2009 2008

CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L.U, 16.541.896 -
ARAGON EXTERIOR, S.A.U. {958.861) {(420.807)
ASITEL SERVICIOS DE INTERPRETACION TELEFONICA, S.AU. {18.792) -
ARAGONESA DE GESTION DE RESIDUOS, S.A. 3.489 {4.400)
CENTRO EUROPEO DE EMPRESAS E INNOVACION DE ARAGON, S.A. 125.433 {83.955)
ESCUELA SUPERIOR DE HOSTELERIA DE ARAGON, S.A.U. (32.016) (32.702)
GESTORA TURISTICA SAN JUAN DE LA PERA, S.A.U., {88.515) 4,651
PABELLON DE ARAGON 2008, S.A.U. - -
PARQUE TECNOLOGICO WALQA, SA, 256,859 88.219
SOCIEDAD DE DESARROLLO MEDICAMBIENTAL DE ARAGON, S.A.U, 512,838 318.708
SOCIEDAD DE INFRAESTRUCTURAS RURALES ARAGONESAS, S.A.U. 13.259.324 11.479.788
AERONAUTICA DE LOS PIRINEQS, S.A 134.475 -
SOCIEDAD DE PROMOCION ¥ GESTION DEL TURISMO ARAGONES, SA.U. (1.323.462) {1.995.811)
SUELQ Y VIVIENDA DE ARAGON, S.L.U. 12.640.946 7.451.287
PLHUS PLATAFORMA LOGISTICA, SL (62.348) -
CIUDAD DEL MOTOR DE ARAGON, S.A. {1.668.947) {1.556.459)
PARQUE TECNOLOGICO DEL MOTOR DE ARAGON, S.A. (17.545) (7.524)
SOCIEDAD PARA EL DESARROLLO DE CALAMOCHA, S.A, (4.185) (5.018)
AVALIA ARAGON, S.G.R. {2.210,785) {1.689.454)
NIEVE BE ARAGON, S.A. 9.481 (47.537)
ARAGON DESARROLLO E INVERSION, S.L.U. {11.595.429) (717.330)
SOCIEDAD PARA EL DESARROLLO INDUSTRIAL DE ARAGON, S.A. 40.058 97.892
PLATAFORMA LOGISTICA DE ZARAGOZA PLAZA, S.A, 5.033.062 5.140.298
PLAZA DESARROLLOS LOGISTICOS, S.L. (9.131) -
PLAZA SERVICIOS AEREOQS, S.A, (354,323) -
TOTAL 31.113.622 18.019.849
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18. Reservas en sociedades puestas en equivalencia

El desglose de esta reserva por sociedades al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el

siguiente:

En euros
2009 2008
PARQUE TEMATICO DE LOS PIRINEOS, S.A. - (279.178)
DESARROLLO DE INICIATIVAS TURISTICAS DEL MATARRARNA, S.A. (9.397) (154)
PROMOCION DEL AEROPUERTO DE ZARAGOZA, S.A. (810,008} {121.843)
ARAMON, MONTANAS DE ARAGON, SA. (232.410) 1.774.647
ALMAZARAS REUNIDAS DEL BAJO ARAGON, S.A. (49.875) {49.919)
BARCNIA DE ESCRICHE, S.L. 57.095 31.950
COMPARIA EOLICA CAMPO BORJA, S.A. 91.935 51.553
ECOCIUDAD VALDESPARTERA ZARAGOZA, S.A. 1.758 1.383
ESTACION ADUANERA DE ZARAGOZA Y SERVICIOS COMPLEMENTARIOS, S.A. (11.387) {5.875)
LA PARADA DEL COMPTE, S.L. (42.447) (43.376)
MOLINO DE CARAGUEYES, S.L. 1.986 292
PARQUE EOLICO ARAGON, ALE. 953.158 899,244
PROMOCION EXTERIOR DE ZARAGOZA, S.A. - 44,385
SEM GRUPO ITEVELESA-ARAGON, S.A. 191.089 118.055
SOCIEDAD ANONIMA PARA EL DESARROLLO AGRICOLA Y SOCIAL DE ARAGON {94.982) (57.047)
SOCIEDAD ANONIMA ALIMENTARIA ARAGONESA, S.A. 49.810 -
SOCIEDAD FOTOVOLTAICA TORRES DE ALBARRACIN, S.L. {9.776) (1.820)
SOCIEDAD GESTORA DEL CONJUNTO PALEONTOLOGICO DE TERUEL, S.A. 5.585 {(177.610)
TERMINAL MARITIMA DE ZARAGOZA, S.L. {207.250) (210.898)
ARENTO INDUSTRIAS CARNICAS, S.L. {8.068) -
CARNICAS EJEA, S.L. 37.600 -
RESERVAS DE SERVICIOS DEL TURISMO DE ARAGON, S.A. (31.196) -
PARQUE TEMATICO DE LOS PIRINEOS, S.A. (416.739) -
PLATEA GESTION, S.A, {165.549) -
MONDO PLAZA, S.L. 1.864 -
SAVIA CAPITAL INNOVACION, 8.C.R, S.A. {172.983) -
SAVIA CAPITAL CRECIMIENTO, 5.C.R.,, S.A. (456.920) -
INVERZONA POS, PARTICIPACIONES ARAGONESAS, S.A. (35.882) -
ALMAZARAS DE LA LITERA ALTA , S.L. {14.495) -
FRUTAS Y CONSERVAS DEL PIRINEO ARAGONES, S.A. 108.471 -
SOCIEDAD PARA LA PROMOCION Y DESARROLLO EMPRESARIAL DE TERUEL, S.A. (792) -
PROMOCION DE ENERGIAS RENOVABLES DE LAS COMUNIDADES DE REGANTES
DE ARAGON, S.L. - -
ZARAGOZA ALTA VELOCIDAD 2002, S.A. (5.082) (5.092)
TOTAL (1.274.876) 1.968.877
51
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19. Resultado del ejercicio

a) Propuesta de distribucion del resuitado

La propuesta de distribucion del resultado de la Sociedad Dominante a presentar al Socio

Unico es la siguiente:

En euros
Base de reparto 2009 2008
Pérdidas y ganancias (pérdida) (4.596.758) (81.712.153)
{4.596.758) {81.712.153)

Aplicacién
A resultados negativos de ejercicios anteriores (4.506.758) (81.712.153)
(4.596.758) {81.712.153)

Durante el gjercicio no se han repartido dividendos a cuenta.
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b)  Aportacion al resultado consolidado:

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados

atribuidos a la sociedad dominante es como sigue:

CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L.U.
ARAGON EXTERIOR, S.A.U.

ASITEL SERVICIOS DE INTERPRETACION TELEFONICA, S.AU.
ARAGONESA DE GESTION DE RESIDUOS, S.A.

CENTRO EUROPEO DE EMPRESAS E INNOVACION DE ARAGON, S.A.
ESCUELA SUPERIOR DE HOSTELERIA DE ARAGON, S.A.U.
GESTORA TURISTICA SAN JUAN DE LA PENA, S.AU.

PARQUE TECNOLCGICO WALQA, S.A.

SOCIEDAD DE DESARROLLO MEDIOAMBIENTAL DE ARAGON, S.A.U.
SOCIEDAD DE INFRAESTRUCTURAS RURALES ARAGONESAS, S.A.U.
AERONAUTICA DE LOS PIRINEOS, S.A

SOCIEDAD DE PROMOCION Y GESTION DEL TURISMO ARAGONES, S.A.U.

SUELO Y VIVIENDA DE ARAGON, S.L.U.

PLHUS PLATAFORMA LOGISTICA, SL

CIUDAD DEL MOTOR DE ARAGON, S.A.

PARQUE TECNOLOGICO DEL MOTOR DE ARAGON, S.A,
SOCIEDAD PARA EL DESARROLLC DE CALAMOCHA, S.A,
AVALIA ARAGON, S.GR.

NIEVE DE ARAGON, 8.A.

INFRAESTRUCTURAS Y SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES DE ARAGON

ARAGON DESARROLLO E INVERSION, S.L.U.

SOCIEDAD PARA EL DESARROLLO INDUSTRIAL DE ARAGON, S.A,
PLATAFORMA LOGISTICA BE ZARAGOZA PLAZA, SA,

PLAZA DESARROLLOS LOGISTICOS, S.L.

PLAZA SERVICIOS AEREQS, SA.

TOTAL SOCIEDADES CONSOLIDADAS
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En euros
2008 2008
(1.325.253) {65.171.162)
(932.031) {538.055)
{5.694) (18.792)
2.600 7.888
{109.555) 209.388
- 684
(250.429) {93.166)
39.844 175.228
246.604 194,130
2.830.232 1.779.426
(40.497) 134.475
35.635 657.348
856.438 5.388.243
163.773 (47.338)
(1.735.817) (112.489)
{124.531) (10.022)
2,183 830
272.544 62.548
12.382 57.018
372.506 -
(945,034) (10.643.690)
(246.309) {141.343)
(3.004.774) 792.764
{56.142) (9.131)
354.323 (354.323)
{3.587.002) (67.679.540)
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SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

DESARROLLO DE INICIATIVAS TURISTICAS DEL MATARRANA, S.A.
PRCMOCION AEROPUERTO DE ZARAGOZA, S.A.

ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S.A.

ALMAZARAS REUNIDAS DEL BAJO ARAGON, S.A.

BARONIA DE ESCRICHE, S.L.

COMPARNIA EGLICA CAMPO BORJA, S.A,

ECOCIUDAD VALDESPARTERA ZARAGOZA, S.A.

ESTACION ADUANERA DE ZARAGOZA Y SERVICIOS COMPLEMENTARIOS, S.A.
LA PARADA DEL COMPTE, S.L.

MOLINO DE CARAGUEYES, S.L.

PARQUE EOLICO ARAGON, A.LE,

PROMOCION EXTERIOR DE ZARAGOZA, S.A,

SEM GRUPO ITEVELESA ARAGON, S.A.

SOCIEDAD ANONIMA PARA EL DESARROLLO AGRICOLA Y SOCIAL DE ARAGON
SOCIEDAD ANONIMA ALIMENTARIA ARAGONESA

SOCIEDAD FOTOVOLTAICA TORRES DE ALBARRACIN, S.L.

SOCIEDAD GESTORA DEL CONJUNTO PALEONTOLOGICO DE TERUEL, S.A.
TERMINAL MARITIMA DE ZARAGOZA, S.L.

ARENTO INDUSTRIAS CARNICAS, S.L.

CARNICAS EJEA, S.L.

RESERVAS DE SERVICIOS DEL TURISMO DE ARAGON, S.A.

PARQUE TEMATICO DE LOS PIRINEOS, SA.

PLATEA GESTION, S.A.

MONDO PLAZA, S.L.

SAVIA CAPITAL INNOVACION, S.C.R, SA.

SAVIA CAPITAL CRECIMIENTO, S.C.R.,, S.A.

INVERZONA DOS, PARTICIPACIONES ARAGONESAS, S.A.

ALMAZARAS DE LA LITERAALTA, S.L.

FRUTAS Y CONSERVAS DEL PIRINEQ ARAGONES, S.A.

SOCIEDAD PARA LA PROMOCION Y DESARROLLO EMPRESARIAL DE TERUEL, S.A.

TOTAL SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

TOTAL FINAL
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En euros

2009 2008
(6.925) (9.243)
(3.109.521) (688.165)
(3.901.039) (2.913.419)
(19.050) 44
3.000 13.205
37.937 40.384
(1.110) 377
11.367 (5.493)
42,447 929
5.923 1.695
54.307 53.914
(267.618) {44.365)
189.604 73.034
(21.177) (37.935)
(40.077) 49.810
5,101 (1.801)
1.863 183.195
(29.842) 3.648
(15.938) (6.153)
{1.032) 37.600
1.886 {29.327)

(344.920) (118.248)
(197.320) (173.758)
. 1.884
(168.134) (172.983)
(47.336) (456.920)
(1.311.351) (35.882)
(9.696) (14.349)
18.246 108.471
(18.111) (791)
(9.138.515) {4.140.662)
(12.726.517)  (71.820.202)




20. Socios externos

E! desglose de esta partida se detalla en Anexo VI.

21. Subvenciones de capital recibidas

El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance

bajo el epigrafe “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” es el siguiente:

s Subvenciones en sociedades consolidadas:

En euros
Atribulble a
Traspasoc a Efecto Subvencidn % Atribuible al Soclos
Socledad Salde Iniclal Altas Bajas Resultados Saldo final imposltive neta _ Part, Grupo extermos
CORPORACION
EMPRESARIAL PUBLICA DE
ARAGEGN, S.LU. 105.886 2.506.048 (34.857) 2.577.057 773417 1.803.940 100% 1.803.240
CENTRO DRAMATICO DE
ARAGGN 344.161 84938  (328.784) {8.287) 72.029 72.029 100% 72.02¢
CIUDAD DEL MOTOR DE
ARAGON, S.A 19.955.981 26.810.755 (571.225) £8.195.511 16.858.653 39.335.858 6BO% 23602118 15.734.743
ESCUELA SUPERIOR DE
HOSTELERIA DE ARAGON,
SAU. 25202 19.353 {16.085) (3.843) 21.827 21.827  100% 21,828 -
INMUEBLES GTF 16.684 2000 - (17.450) 21.234 6.370 14.864 100% 14853 -
PARQUE TECNOLGGICO
DEL MOTOR DE ARAGON,
SA 500.000 675263 {19.750) 1.155.513 346.654 808.859 42% 337133 471.889
PARQUE TECNGLOGICO
WALQA, S A 252.809 {32.511) 218.898 85.699 153289  B0% 76,680 76619
PLAZA DESARROLLOS
LCBISTICOS, S.L. 8.165.868 (255.183) 7.910,685 2.373.205 5537480 T1% 3.926.769 1410710
SQCIEDAD DE
DESARROLLO
MEDICAMBIENTAL DE
ARAGON, SAU. ©86.889 817.468 (802.569) 1.001.768 122.353 879.445 100% 879.445 -
SOCIEDAD DE PROMOCION
Y GESTION DEL TURISMO
ARAGONES, S.A 3.157.204 2.200.248 (280.080) 5.106.35¢ 1.531.908 3574451 100% 3,574.452
SOCIERAD PARAEL
DESARROLLO INDUSTRIAL
DE ARAGON, S A 1.000.000 (166.6B85) 833.315 249.895 583320 63% 368,250 215.070
SUELQ Y VIVIENDA BE
ARAGON, S.LA. 8.856.633 1.905.442 - {863.224) 7.898.751 158.662 7.840.189  1006% 7.840.189
41.4687.304 45.030.6186  (347.868) {3.038.874) 83.113.077 22,488,516 60.626.851 42,817,693 18.109.031

De estas subvenciones 39.128 miles de euros (23.477 miles de euros atribuibles al
Grupo) corresponden a una subvencién firmada con el Instituto Aragonés de Fomento
para la financiacién de las inversiones para el desarrollo del proyecto Ciudad del Motor.

El importe del contrato se transfiere al resultado del ejercicio en la misma proporcion que
la amortizacién de los bienes a los que financia.

Se recogen también 5.537 miles de euros {3.927 miles de euros atribuibles al Grupo),
correspondientes al importe, neto del efecto impositivo, del valor del derecho de
superficie al que se alude en la nota 4 b). Su transferencia al resuitado del gjercicio se
realiza linealmente en el periodo de duracién del derecho de superficie, 33 afios, con el
mismo criterio que el gasto por amortizacion del citade derecho.

Un importe de 3.173 miles de euros (3.173 miles de euros atribuibles al Grupo)
corresponden en su mayor parte al valor registrado en libros de terrenos que en su
momento fueron transmitidos por parte de determinados Entes Publicos mediante |a
asuncién, como contraprestacion en especie, de la obligacion de promover en dichos
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terrenos Viviendas de Proteccion Oficial promovidas por Suslo y Vivienda de Aragén,

S.L.U.

* Subvenciones en sociedades puestas en equivalencia:

En euros
Subvencién Traspaso Subvencidn Efecto  Subvencién
Socledad inicial Altas Bajas Resultado final impositivo neta
PROMOCION EXTERIOR DE
ZARAGOZA, SA, 118.890 123.522 (1.082) (150.573) 90.558 - 90.558
SCCIEDAD ANONIMA ALIMENTARIA
ARAGONESA, S.A, - 217.945 - (31.745) 186.200 (55.860) 130.340
ZARAGOZA ALTA VELOCIDAD 2002,
SA. 6.761.388 - - - 6,761.386 - 6.761.386
PARQUE EQLICC ARAGON, A.LE. 103.789 - - (17.298) 86.492 {25,947} 60.544
ARAMON MONTANAS DE ARAGON,
SA. 135.774 - - (21.458) 114.316 (34.295) 80.021
ARENTO INDUSTRIAS CARNICAS,
Sl 282.336 - {2.507} 259,828 (77.849) 181.880
CARNICAS EJEA, S.1. 31.426 - {10.184) 21.241 (6.372) 14,869
RESERVAS DE SERVICIOS DEL
TURISMO DE ARAGON, S.A. 58.567 {416) {23.420) 34,731 - 34.731
PARQUE TEMATICO DE LOS
PIRINEOS, 8.A. 195.331 204,243 - - 399.574 (119.872) 279.702
PLATEA GESTION, S.A. 7.760.071 1.064.647 - (196.175) 8.628.544 (2.588.562) 6,039,982
LA PARADA DEL COMPTE, S.L. 29,856 (29.856) - - - -
FRUTAS Y CONSERVAS DEL
PIRINEQ ARAGONES, S.A. 106.761 - (46.527) 60.233 (18.070} 42,163
SOCIEDAD PARA LA PROMOCION
Y DESARROLLO DE TERUEL, S.A. - £66.600 - - 666.600 (166.605) 488,885
15.563.987 2.276.958 (31.354) (495.888)  17.309.703 (3.093.533) 14.216.171

Un importe de 6.761 miles de euros corresponde con una subvencién concedida en el
ejercicio 2003 por el Gobierno de Aragén, en base al Convenio suscrito entre la DGA y el
Ministerio de Fomento y el Ayuntamiento de Zaragoza para el desarrollo de las obras

derivadas de la transformacion de la red ferroviaria de Zaragoza.

Un importe de 3.932 miles de euros se corresponde con las subvenciones recibidas con
destino a la financiacion del sistema ferroviario de la Plataforma Logistica Industrial de

Teruel.
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22, Fondo de provisiones técnicas

La Sociedad del Grupo Avalia Aragén, S.G.R. es una sociedad de garantia reciproca y
como tal esta afecta al articulo 9 de la Ley 1/1994 de 11 de marzo que establece la
obligatoriedad de constituir un Fondo de Provisiones Técnicas, que formara parte del
patrimonio de la Sociedad y tendra como finalidad reforzar la solvencia de la misma. Su
cuantia minima y funcionamiento se detallan en el art. 3 del R.D. 2345/1996 de 8 de
Noviembre y en la Orden de 12 de Febrero de 1998 sobre normas especiales para la
elaboracién, documentacién y presentacion de la informacidn contable de las sociedades
de garantia reciproca. En todo caso podra estar integrado por:

° Las dotaciones que la Sociedad efectlie con cargo a su cuenta de pérdidas y
ganancias sin limitacion y en concepto de provisién de insolvencias.

. Aportaciones no reintegrables y similares recibidas de terceros, cualquier que sea
su instrumentacion y que, no siendo retornables a sus aportantes, se puedan aplicar
para la cobertura del riesgo de crédito.

El movimiento experimentado en el ejercicio 2009, ha sido el siguiente:

En euros

FPT Cobertura FPT

del conjunto de Aportaciones de

operaciones terceros

Saldo 01.01.08 - 2.896.575
Altas - 31.716
Bajas - (468.830)
Ajustes por cambio normativo 0950.587 (524.854)
Saldo 31.12.08 959.587 1.934.607
Altas 243,763 {929.627)
Bajas - 618.716
Saldo 31.12.09 1.203.350 1.624.696

La dotacién al fondo de provisiones técnicas Cobertura del conjunto de operaciones ha
sido incluida en el correspondiente epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La dotacién al fondo de provisiones técnicas aportaciones de terceros detallada en el
cuadro superior se corresponde con el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente teniendo en cuenta el porcentaje de participacion del grupo. El resto ha
sido asignado consecuentemente a socios externos.

{ a aplicacién del fondo de provisiones técnicas Aportaciones de Terceros se encuentra
incluida bajo el epigrafe de Deterioro y variacién de provisiones por operaciones
comerciales.
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A su vez, el Fondo de provisiones técnicas para la

operaciones al cierre del ejercicio 2009, se subdivide en:

En euros

Para cobertura riesgo de crédito conjunto (Art.3.2 R.D. 2345/96) 1.203.350

Exceso sobre F.P.T. minimo -

Total 1.203.350

23, Débitos y partidas a pagar
El detalle de los débitos y partidas a pagar es el siguiente:
En euros
2009 2008
Débitos y partidas a pagar a largo plazo:
- Deudas con entidades de crédito 83.653.198 33.229.587
- Deudas a largo plazo con empresas del grupo 510.860 510.860
- Acreedores por arrendamiento financiero 4112 -
- Otros pasivos financieros 26.850.718 7.380.176
111.018.888 41.130.623
Débitos y partidas a pagar a corto plazo:

- Deudas con entidades de crédito 214322680 186.451.690
- Acreedores por arrendamiento financiero 3.175 3.228
- Proveedores 142.322.686 127.433.529
- Acreedores 33.811.852 37.930.618
- Anticipos de clientes 20.797.268 37.763.733
- Cuentas a pagar a partes vinculadas (Nota 29) 2.066.072 3.539.756
- Personal 513.050 373.838
- Administraciones publicas 3.192.382 5.880.506
- Otros pasivos financieros 22.461.282 2.865.248
439.490.248 402.261.146
550.509.136 443.391.769

a) Otros pasivos financieros

cobertura del conjunto de

El importe incluido en otros pasivos financieros se corresponde principalmente con
acreedores de inmovilizado cuyos desgloses mas significativos son los siguientes:

- 278 miles de euros (296 miles de euros en 2008) por el pago aplazado por la
compra de terrenos a la Comunidad de Montes.

. Deuda por el pago aplazado de la construccién del circuito de velocidad de Alcafiiz.
Se recogen dichas deudas por su valor actualizado, tomando como factor de
actualizacion el tipo de interés de la deuda publica de similar vencimiento. Los
vencimientos de esta deuda son 14.106 miles de euros a corto plazo y 21.762 miles
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de euros a largo plazo.

- 3.883 miles de euros correspondiente al importe pendiente de pago a corto plazo de

inversiones en inmovilizado.

El Grupo tiene todas las deudas denominadas en euros, siendo el valor contable de las
deudas a corto plazo aproximado a su valor razonable, dado que el efecto del descuento

no es significativo.

b) Deudas con entidades de crédito

Detalle de ia composicién de las deudas con entidades de crédito al cierre

En euros

Deudas con entidades de crédito Largo Plazo Corto Plazo
Préstamos con entidades de crédito 57.757.998 100.491.218
Lineas de crédito 25.895.200 104.562.576
Deudas por efectos descontados - 6.660.000
Intereses devengados no vencidos - 2.607.713
Otros - 1.174
83.653.198 214,322.681

El Grupo tiene contratadas lineas de crédito con diversas entidades bancarias, cuyo
detalle adjuntamos a continuacion:

En euros

2009 2008

Limite Dispuesto Limite Dispuesto

Lineas de crédito 248,242,516 130,457,776 242.272 863 168.1356.221

En una de las lineas de crédito que posee la Sociedad Plataforma Logistica de Zaragoza
PLAZA, S.A. con un saldo de 35.858 miles de euros existe un exceso sobre el [imite de
9.000 miles de euros debido a que no ha podido hacer frente a la reduccién parcial de
crédito, por este importe, con vencimiento al final del mes de diciembre. Esta
circunstancia va a quedar resueita en el marco del acuerdo de refinanciacién de la deuda
que aludimos en la nota 13.f). Asociado a este crédito existe un contrato de permuta de
tipo de interés que no se actualiza al 31 de diciembre de 2009 debido a que el efecto en
resultados es similar y en sentido contrario al que resultaria de la valoracién a coste
amortizado de dicho crédifo y a que ambas operaciones, crédito y permuta, van a quedar
canceladas en el marco del citado acuerdo de financiacién.

El tipo de interés medio de las cuentas de crédito corrientes y no corrientes durante los
gjercicios 2009 y 2008 ascendid al 3,32% vy al 5,03% nominal anual respectivamente.
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Préstamos al promotor

A 31 de Diciembre de 2009 |la sociedad del Grupo Suelo y Vivienda de Aragén, S.L.U.
habia formalizado los siguientes préstamos hipotecarios a promotor:

En euros
Dispuesto

Fecha
Vencimiento Limite Corto plazo Largo plazo
Préstamo Promocién Zaragoza || 23/02/2035 266,854 266.854 -
Préstamo Promocién Cafiizar del Qlivar 11/11/2031 293.923 13.373 -
Préstamo Promaocién Calatayud Il 2810212035 4.,282.339 4,282,294 -
Préstamo Promocién Aragtiés del Puerto 28/03/2035 365.613 - -
Préstamo Promocidn Formiche Alto 20/12/2035 1.038.805 30.000 -
Préstamo Promocidn Tarazona 23/11/2035 224,882 224882 -
Préstamo Promocion Fraga 10/07/2034 158.846 158.846 -
Préstamo Promocién Huesca | 28/12/2032 153,927 153.927 -
Préstamo Promocion Daroca 25/03/2032 148.339 142.380 -
Préstamo Promocion El Grado 30/04/2033 169.438 - -
Préstamo Promocién Calatayud | 26/03/2032 92.249 61.414 -
Préstamo Promocién Tauste 11/06/2036 4.264.606 30.000 -
Préstamo Promocién Villanueva de Gallego 22/08/2035 712.187 712.187 -
Préstamo Promocion Zuera 21/02/2035 1.052.699 1.052.699 -
Préstamo Promocitn La Puebla de Hifar 17/01/2034 63.146 63.148 -
Préstamo Promocién Bronchales 16/11/2034 270.974 270.974 -
Préstamo Promacién Adahuesca 18/12/2036 618.991 18.000 -
Prestamo Promocién Lanaja 30/10/2036 756,895 12.000 -
Préstamo Promocién Villarquemado 25/03/2037 773.266 18.000 -
Préstamo Promocién Canal de Berdlin 03/11/2034 93,198 93.198 -
Préstamo Promocidn Fabara 311212032 627.303 - -
Préstamo Promocidn Utrillas 26/02/2032 173.818 173.618 -
Préstamo Promocién Sabinanigo |l 30/05/2034 449,083 449,053 -
Préstamo Promocién Fuentes Claras 04/04/2036 743.209 30.000 -
Préstamo Promocion Canfranc 1, 03/11/2034 283.282 203.282 -
Préstamo Promocion Escucha 21/06/2029 724,348 24.868 €99.480
Préstamo Premocién Calatorao 26/06/2034 62.650 62.650 -
Préstamo Promocién Jaca Il 16/10/2035 521.455 10.623 -
Préstamo Promocion Calanda 21/05/2035 188.397 188.397 -
Préstamo Promocién Benabarre 1 22/04/2037 1.764.134 12.000 -
Préstamo Promocién Gea de Albarracin 20/12/2035 207.325 207.325 -
Préstamo Promocion Estada 19/12/2035 187.688 187.688 -
Préstamo Promocion Binéfar il 28/09/2034 413.307 413.307 -
Préstamo Promecion Samper de Calanda 20/12/2035 §0.933 80.933 -
Préstamo Promocién Tardienta 28/11/2035 742,783 742,783 -
Préstamo Promacién Pomar de Cinca 07/04/2036 273.485 91.155 -
Préstamo Promecién Estiche 30/08/2035 276.845 276.845 -
Préstamo Promocidn Santalecina 30/08/2035 276.845 276.845 -
Préstamo Promocidn Zaragoza IV 24/07/2035 17.733.312 15.958.619 -
Total 41,552,429 27.084.375 609'480
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Los préstamos al promotor que existian a 31 de diciembre de 2008 eran los siguientes:

En eurcs
Dispuesto
Fecha

Concepto Vencimiento Limlite corto plazo largoe plazo
Préstamo Promocion Zaragoza 104 23/02/1935 3.570.547 3.570.547 -
Préstamo Promocion Aragltés del Puerlo 29/03/1935 552,640 24,000 -
Préstamo Promocion Formiche Alto 20/12/11935 1.039.905 18.000 -
Préstamo Promocion Tarazona i 23M1/1935 1.260.883 18.000 -
Préstame Promocion Daroca 25/03/1932 153.840 147.891 -
Préstamo Promocidn El Grado 30/04/1933 172,443 - .
Préstamo Promocidn Calatayud 1 2510311932 111.516 63.787 -
Préstamo Promocién Zuera 21/021935 1.436.736 1,436,736 -
Préstamo Promocidn La Puebla de Mijar 17/011934 309.037 308.037 -
Préstamo Promocién Bronchales 16/11/1934 532,733 30.000 -
Préstamo Promocidn Adahuesca 1 18/12/1936 618.992 - 6.000
Préstamo Promocion Lanaja 30/10/1936 756.795 6.000 -
Préstamo Promocién Canal de Berddn 03/11/1934 185.213 185.212 -
Préstamo Promocion Fabara 3111271932 627.303 - -
Préstamo Promocidn Sabifianigo 2 30/05/1934 761.013 761.013 -
Préstamo Promocién Canfranc 1 03/11/1934 378.666 378.666 -
Préstama Promocién Escucha 21/06/2029 822.440 26.047 790.108
Préstamo Promocion La Fueva 29/11/1934 94,651 94,651 -
Préstamo Promocién Belchite 20/09/1534 165.708 165.708 -
Préstamo Promocion Gea de Albarracin 20/12/1935 301.503 301.503 -
Préstamo Promocion Estada 19/12/1935 469.221 469,221 -
Préstamo Promocién Samper de Calanda 20/12/1935 272.799 272.799 -
Préstamo Promocién Tardienta 28/11/1935 1.425.863 18.000 -
Préstamo Promocidn Esplis 29/04/1936 99,099 99,099 -
Préstamo Promocién Pomar de Cinca 07/04/1936 1.093.938 18.000 -
Préstamo Promocién Pina de Ebro 25/09/1935 91.345 91.345 -
Préstamo Promocion Estiche 30/08/1935 465.117 18.000 -
Préstamo Promocién Santalecina 30/08/1935 738.252 18.000 -
Préstamo Promocidn Cafiizar del Olivar 111111931 418,731 13.926 -
Préstamo Promocién Aguaviva 1171111831 140.78% 3.641 -
Préstamo Promoclén Utrillas 26/02/1932 443.004 443.004 -
Promocién Fuentes Claras 04/04/1936 743.209 18.000 -
Préstamo Promocién Fraga 10/07/1934 238.774 238,774 -
Préstamo Promocién Fluesca Circulo Catdlico 28M12/1932 158.980 159.527 -
Préstamo Promacidn Tauste 1 11/06/1936 4.264.606 - 18.000
Préstamo Promocidn Villanueva de Gallego 22/08/1935 3.320.249 3.320.249 -
Préstamo Promacién Calatorao 26/06/1934 2.088,261 30.600 -
Préstamo Promocién Calanda 21/05/1935 1.134.907 24000 -
Préstamo Promocion Albalate det Arzobispo 27/106/1934 93.286 - -
Préstamo Promocion Binefar If 28/09/1934 £508.281 508,281 -
Préstameo Promocion Calatayud 28/02/1935 6.859.673 124.000 -
Préstamo Promocién Jaca 3 16/10/1935 5.841.406 118.000 -
Deuda por intereses y otros - - 1.380.062 -
Total 44.763.363 14.903.326 814.108

El tipo de interés medio de los préstamos hipotecarios ascendié en el gjercicio 2009 al
2,87%, mientras que en 2008 fue del 4,99%.

La clasificacién entre corto y largo plazo de los préstamos hipotecarios se ha efectuado
teniendo en cuenta la fecha prevista para la entrega de las viviendas, momento en el que
los compradores se subrogaran en la posicion del préstamo.

Para el caso de la promocién de Escucha, la clasificacion temporal del préstamo

hipotecario que la grava se ha efectuado de acuerdo al calendario de amortizacion

previsto segun la entidad otorgante.
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Deudas con garantia real:

Aparte de los préstamos al promotor y los préstamos hipotecarios a los que se hace
referencia en [as Notas 5 b) y 6 a) de esta memoria, el Grupo no posee mas deudas con
garantia real.

c) Anticipos de clientes:

Euros

2009 2008

Anticipos de clientes a Large Plazo © 5.195.308 16.073.006
Anticipos de clientes a Corto Plazo 156.601.960 21.690.727
Total 20.797.269 37.763.733

Del total del saldo registrado en el epigrafe de "Anticipos de clientes a corto

plazo" a cierre del ejercicio 2009, un total de 1.622 miles de euros (5.693 miles de euros
en 2008) se corresponden con las cantidades efectivamente cobradas, asi como las
pendientes de cobro a corto plazo formalizadas en efectos, de las operaciones de venta
hasta que los inmuebles estan en condiciones de entrega material a los clientes. Del
citado importe, 1.450 miles de euros (3.702 miles de euros en 2008) son cobros en
efectivo y 172 miles de euros (1.991 miles de euros en 2008) son efectos a corto plazo
pendientes de vencimiento a la fecha de cierre.

Adicionalmente, dentro de dicho epigrafe, se hallan registrados los cobros recibidos por
gjecucion de obras por importe de 394 miles de euros, correspondiendo el resto en su
mayor parte a importes por operacionss de permuta. A cierre del ejercicio 2008 se
hallaban registrados en dicho epigrafe cobros recibidos por operaciones realizadas a
diversos ayuntamientos e instituciones por 12.446 miles de euros, siendo el resto,
principalmente, el coste estimado futuro de las construcciones a entregar a corto plazo
por la Sociedad Suelo y Vivienda de Aragon, S.L.U. por operaciones de permuta.

En el epligrafe "Anticipos de clientes a largo plazo™ del cuadro superior adjunto

se registran cobros recibidos por operaciones realizadas por la Sociedad Suelo y
Vivienda de Aragoén, S.L.U. para diversas instituciones en el marco de su objeto social,
por un importe de 4.046 miles de euros (3.820 miles de euros en 2008)

24. Pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Parque Tecnoldgico del Motor de Aragén, S.A. posee, a 31 de diciembre de 2009, un
contrato de cobertura de tipo de interés calificado, en base a los requisitos establecidos
en la legislacién contable, como cobertura no eficaz, registrandose la variacion
experimentada en su valoracién en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las caracteristicas principales de este contrato al cierre del ejercicio son las siguientes:
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En euros

Valoracién Valoracidn Finalizacion
Calificacién Nominal 31.12.08 31.12.09 Cobertura
Coberiura no eficaz 740.000 40.371 (45.780) 23/07/2011

En el gjercicio 2008, dicho instrumento de cobertura cumplia con los requisitos para ser
considerado como cobertura eficaz y, por lo tanto, se registrd como un instrumento
derivado de cobertura de fiujos de efectivo,

25. Otras provisiones

Los movimientos habidos en las provisiones reconocidas en el balance han sido los
siguientes:

En euros

Largo Plazo Corto Plazo Total

Saldo 01.01.08 3.612.737 65.106.924 €8.719.661
Dotacitn 653.376 11.953.713 12.607.089
Aplicacién (20.484) (689.157) (709.651)
Ofros ajustes - (3.002.611) (3.092.611)
Traspasos - {5.742.686) {5.742.686)
Saldo 31.12.08 4.245.619 67.536.183 71.781.802
Saldo 01.01.09 4.245.619 67.536.183 71.781.802
Dotacién 757.736 1.820.074 2.5677.810
Aplicacion - (25.451.694) (25.451.694)
Otros ajustes - {13.701.132) (13.701.132)
Traspasos - - -
Saldo 31.12.08 5.003.355 30.203.431 35.208.787

Provisiones a largo plazo;

Durante 2007 |la Agencia Tributaria realizé inspeccion del Impuesto de Sociedades de los
ejercicios 2002 a 2004 y del Impuesto sobre el Valor Afiadido de los ejercicios 2003 y
2004 a la sociedad del Grupo Suelo y Vivienda de Aragén, S.L.U.. Esta Sociedad recurrio
el acta por Impuesto de Sociedades de los gjercicios 2003 y 2004 derivada de dicha
inspeccién por disconformidad en los criterios adoptados en su resolucion ante el Tribunal
Econdmico Administrative Central. Este tribunal, con fecha 10 de junio de 2009, emitié
Resolucién estimando parcialmente las pretensiones de la Sociedad, anul¢ la citada
liquidacién, de la que se derivaba una deuda tributaria de 556 miles de euros y ordené su
sustitucién por otra con aplicacién de un criterio de imputacion temporal de ingresos
coincidente con el seguido por la Sociedad.
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Dada la disconformidad con la citada Resolucién del Tribunal Econémico Administrativo
Central en aquellos aspectos no estimados segun el criterio del grupo, se ha interpuesto
contra ella recurso con fecha 10 de junio de 2008. La Resolucién impugnada se
encuentra suspendida mediante Auto de la Audiencia Nacional de fecha 26 de octubre de
2008. Tenida por formalizada la Demanda, el procedimiento se encuentra pendiente de
contestacion y proposicion de prueba por parte del Abogado del Estado. Seglin lo
expuesto, el grupo mantiene una provisién por un importe total de 1.825 miles de euros
(1.269 miles de euros en 2008), calculada mediante la adicién de la liquidacién propuesta
por la Agencia Tributaria y el calculo correspondiente a la aplicaciéon de los criterios
manifestados en dicha acta a los restantes ejercicios abiertos a inspeccion.

Por otro lado existe a cierre una provisiéon por importe de 2.985 miles de euros (2.200
miles de euros en 2008) para cobertura de avales y garantias dudosos que Avalia
Aragén, S.G.R. ha dotado en el gjercicic 689 miles de euros.

Provisiones a corto plazo:

En el ejercicio anterior la sociedad dominante del grupo dotd una provisién para riesgos y
gastos por importe de 11.084 miles de euros en referencia al compromiso que tenia, de
absorber las pérdidas existentes a 31 de Diciembre de 2008 en proporcién al porcentaje
de participacion en cada sociedad, de las sociedades Promocion del Aeropuerto de
Zaragoza, S.A. y Expo Zaragoza Empresarial, S.A. (anteriormente denominada Expoagua
Zaragoza 2008, S.A.). En el ejercicio 2009 se han atendido a los compromisos adquiridos
en el gjercicio anterior y se ha disminuido la provisién dotada en 10.786 miles de euros,
de forma que el saldo final asciende a 298 miles de euros correspondiente a la Sociedad
Promocioén del Aeropuerto de Zaragoza, S.A.

Se han incluido dentro de la rdbrica “Provisiones a corto plazo” de!l pasivo del balance
consolidado, 15.260 miles de euros (38.752 miles de euros en 2008) que provienen de
los costes pendientes de incurrir en existencias por Plataforma Logistica de Zaragoza
PLAZA, S.A., en lo que se denomina fase Il de un Proyecto surgido de la sexta
reparcelacion del mismo aprobada en el ejercicio 2008 incluida la parte imputable de
obras comunes en ejecucion o pendientes de la Plataforma, en las parcelas de fases de
las que ya se han reconocido ventas, con el fin de recoger adecuadamente el coste de
sjecucion de las unidades vendidas o en existencias al cierre de 2009.

Ademas se incluyen 14.353 miles de euros (17.410 miles de euros en 2008)
correspondientes a provisiones derivadas de resultados previstos en aquellas
promociones en las que se estima obtener pérdidas en el futuro y las provisiones para
terminacion y gastos post-venta de actuacionss ya vendidas. El importe de otros ajustes
se debe a la cancelacion de gastos directamente contabilizados contra la provision.
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26. Ingresos y gastos

a) Importe neto de |a cifra de negocios:

La totalidad del importe neto de ia cifra de negocios correspondiente a las actividades

ordinarias del Grupo se desglosa como sigue:

Importe neto de la cifra de negocio por mercado geografico

Comunidad Auténoma de Aragén
Resto Nacional
Resto de Europa

TOTAL

En %

2009 2008
99.4% 99,4%
0,5% 0,5%
0,1% 0,1%
100,0% 100,0%

lgualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de negocio

como sigue:

Servicios ruralas

Agroatimentaria

Energias renovables e industria

Turismo

Transporte

Telscomunicaciones y comercic electrénico
inmablliarias

Recreativas y culturales

Educacion

Servicios a las empresas

Ingresos por arrendamientos

Prestacién de Avales y garanifas (ingresos por comisiones de aval}
ingresos por comisién de estudio o apertura de avales
Explotacién de los circuitos

Servicios de promocitn

Desarrollo sostenible y biodiversidad
Infraesfructuras

Gestién Forestal

Obras

Servicio Recogida

Servicios Ganaderos

Ofros servicios

Ingresos por dividendos

Ingresos financleros de Instrumentos financieros
Ingresos financieros de préstamos concedidos

TOTAL

El importe neto de la cifra de negocios del gjercicio anterior se correspondia
principaimente con Industria agroalimentaria (33.840 miles de euros), actividad
inmobiliaria (83.207 miles de euros) y gestidn forestal (17.671 miles de euros).
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En euros
2008

3.590.741
2.263.908

693.867
15.097.490
94.919.824

423.550

63.899
4.391.5683
1.893.676

790.441

104.195

953.28¢

64.008
15.196.483
19.017.797
5.019.507
27.284.185
18.354.089
3,234,988
4.081.503
1.309.0563
314.786
106.626

249.149.540
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b) Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles:

En euros
Goncepto 2009 2008 (*)
Consumo de mercaderias {443.654) 5.505.080
Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento (naclonales) 684.977 {178.416)
Variacién de existencias de mercaderfas {1.128.631) £.683.506
Consumo de materias primas y otfras materias consumibles 36.993.861 979.728
Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento {naclonales) 64.060.908 18.357.174
Variacién de existencias otros aprovisionamientos {27.067.047) {17.377.446)
Trabajos realizados por otras empresas 143.394.284 109.234.793
TOTAL APROVISIONAMIENTOS 179.944.501 115,719,611

(*) De acuerdo con la nota 2.d) de la memoria, las cifras correspondientes al gjercicio 2008 no son
directamente comparables con las del gjercicio actual.

¢) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio:

El grupo durante el gjercicio ha obtenido y reconocido como ingresos una subvencién
de explotacion de 35.827.782 euros (26.441.438 euros en 2008).

La compafiia del grupo Sociedad de Desarrollo Medioambiental de Aragon, S.A.U. tiene
encomendado por el Gobierno de Aragdn la prestacion del servicio de prevencion y
extincién de incendios forestales, asi como la ejecucion de las correspondientes obras y
servicios necesarios para el cumplimiento de su cometido en todo el territorio de la
Comunidad Auténoma de Aragon.

Los costes incurridos por dichos servicios se liquidan mediante érdenes de transferencia
consignadas como gasto en los Presupuestos Generales de la Comunidad Auténoma y
cuyo tratamiento contable es el establecido al respecto por el Plan General de
Contabilidad en lo referente a subvenciones recibidas por empresas publicas
pertenecientes al sector ptiblico para financiar |la realizacion de actividades de interés
ptblico o general.

Esta forma de financiacién ha supuesto registrar 18.424 miles de euros en el ejercicio
2009 (16.754 miles euros en el gjercicio 2008) de menos importe como cifra de negocios,
habiendo sido registrados en el epigrafe otros ingresos de explotacion.

Por ofra parte, dicha Sociedad, junto con ofros socios y cofinanciadores participa en un
proyecto de la Comunidad Econdmica Europea denominado LIFEOS ENVE/E/ 000044
“ES-WAMAR", cuya ejecucion se halla comprendida entre los perfodos 2006 a 2010,
ambos inclusive y sobre el que la Sociedad actua de Beneficiario. Durante el ejercicio
2009 la Comisién Europea acord6 prolongar el proyecto hasta el 31 de marzo de 2011.
La Sociedad ha activado el importe subvencionable que le corresponde, habiendo
imputado a resultados del ejercicio la parte de gastos devengados en el 2009 y
subvencionados con cargo a dicho proyecto. Por otra parte ha reconocido tanto los
derechos de crédito por el importe pendiente de recibir, asi como las deudas pendientes
de retribuir al resto de los miembros, cuya exigibilidad se hara efectiva segun avancen las

s
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fases del proyecto. Al dia de ia fecha el proyecto se esté ejecutando siguiendo los

requisitos establecidos en el mismo.

d) Gastos de personal:

Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

- Seguridad social a cargo empresa
- Otros gasios sociales

En euros

2009 2008 (M)
34.480.892 17.228.523
10.820.995 5.175.939
80.576 167.049
45.382.563 22.571.511

{*) De acuerdo con ia nota 2.d) de la memoria, las cifras correspondientes al gjercicio 2008 no son

directamente comparables con las del ejercicio actual.

El nimero medio de empleados del Grupo incluyendo los miembros de los Consejos de
Administracion de las sociedades del grupo en el curso del ejercicio distribuido por

categorias es el siguiente:

Hombres Mujeras Total

CATEGORIA PROFESIONAL 2008 2009 2008 2009 2008 2009
Consejeros 95 105 14 13 109 118
Directivos 10 12 - - 10 12
Resto de personal de direccién de las empresas 32 30 i0 11 42 41
Técnicos y profesionales cientificos e

intelactuales y de apoyo 185 189 199 217 384 406
Empleados de tipo administrativo 12 15 105 105 117 120
Comerclales, vendedores y similares 2 3 4 4 8 7
Resto de personal B57 853 129 124 786 777
TOTAL 993 1.007 481 474 1.454 1.481

Asimismo, la distribucion al cierre del ejercicio del personal del Grupo incluyendo los
miembros de los Consejos de Administracion de las sociedades del grupo es |a siguiente:
Hombres Mujeres Total

CATEGORIA PROFESIONAL ‘ 2008 2009 2008 2009 2008 2009
Consejeros g3 103 13 12 106 115
Directivos 12 13 0 0 i2 13
Resto de personal de direccion de las empresas 25 27 9 e} 34 38
Técnicos y profesionales cientificos e

intelectuales y de apoyo 167 185 213 225 380 410
Empleados de tipo administrativo 14 14 106 104 120 118
Comerciales, vendedores y similares 3 3 3 4 6 7
Resto de personal 224 220 106 84 330 304
TOTAL 538 565 450 438 988 1.003
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e) Resultado por enajenaciones de inmovilizado:

En euros

2009 2008

Inmovilizado intangible (Nota 4) 60,206 (14.862)
Inmovilizado material (Nota 5) 377.061 {508.346)
437.357 {523.308)

f)  Otros resultados:

La rabrica "Otros resultados” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias refigja
fundamentalmente una indemnizacién a un cliente por el retraso en la entrega de unas
parcelas, asi como por el estado de las mismas que no se correspondia con el
acordado con el cliente por importe de 1.502 miles de euros.

Mientras, en el ejercicio anterior se recogla la indemnizacion recibida de un cliente por
la resolucién de un contrato de compra-venta por importe de 530 miles de euros.

g) Partidas derivadas de la aplicacién o dotacion del Fondo de Provisiones Técnicas
Avalia Aragdn, S.G.R. ha registrado un importe de 1.118 miles de euros (838 miles de
euros en 2008) correspondiente al 100% del efecto neto de las variaciones en el Fondo

de Provisiones Técnicas.

h) Deterioros y resultado por enajenacién de instrumentos financieros

En euros

2009 2008

Deterioros y pérdidas (5.841.842) (81.576.594)
Resultados por enajenacién y otras - 8.709.086

(5.841.842) (72.867.508)

Un importe de 4.171 miles de euros (73.556 miles de euros en 2008) corresponden al
deterioro contabilizado por fa matriz del Grupo Corporacion por la participacién en la
sociedad Expo Zaragoza Empresarial, S.A,

El beneficio obtenide por enajenaciones en el gjercicio 2008 corresponde, principalmente,
a la desinversidn, por parte de la matriz en una asociada.

o)
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27. Impuesto sobre beneficios y situacién fiscal

Desde el 1 de enero de 2009, la Sociedad dominante esta autorizada a presentar
declaracién consolidada por el impuesto sobre sociedades junto con las siguientes
sociedades del grupo:

- Aragén Exterior, S.A.U.

- Escuela Superior de Hosteleria de Aragén, S.AU.

- Aeronautica de los Pirineos, S.A.

- Inmuebles G.T.F.,, S.L.U.

- Gestora Turlstica de San Juan de La Pefia, S.A.U.

- Asitel Servicios de Interpretacién Telefénica, S.A.U.

- Sociedad de Infraestructuras Rurales Aragonesas, S.A.U.
- Sociedad de Promocidn y Gestién del Turismo Aragonés, S.A.U.
- Suelo y Vivienda de Aragon, S.L.U.

- Centro Dramatico de Aragbn, S.A.U.

- Sociedad de Desarrolio Medioambiental de Aragén, S.A.U.
- Aragdn Desarrollo e Inversién, S.L.U.

- Sociedad para el Desarrollo de Calamocha, S.A.

- Infraestructuras y Servicios de Telecom. de Aragdn, S.A.U.
- Pabellén de Aragén Expo 2008 S.A.

La conciliacién de resuliado contable y fiscal al 31 de diciembre de 2009:

En euros

Concillacién del Importe neto de Ingresos y gastos Ingresos y gastos directamente imputados

del ejerciclo con la base imponibte del Impuesto Guenta de Pérdidas y Gananclas al patrimonlo neto
sobre beneficlos Aumentos Dlsminuclones Total Aumentos Disminuciones  Efecto neto
Baldo de Ingresos gastos del glercicio {16.802.630)
Impuesto sobre Sccledadas {2.684.135)
Resultado antes de Impuestos {19.486,765)
Rdo socledades puestas en equivalencia - - 2.138.514
Diferencias permanentes - Ajustes consolidacién - {481.707) (481.707) - - -
Diferencias permanentas - Alustes individuales 434,625 {401.582) 33.033 - {1.639.468) (1.639.498)
Diferencias temporarias:
- de los ajustes de consclidacion 337.142 {4,989.084) (4.651.942) - - -
- con origen en el gjercicio 5.095.877 (3.834,138) 1.261.739 - - -
- con origen en gjercicios anteriores 1.510.724 (18.880.151) (17.369.427) 604,044 - 604.044
Compensacién de bases imponibles negativas de
ejercicios antericres - - {2.021.065) - -
Base Imponlble {resuitado fiscal) {34.613.063)

Los importes mas significativos de las diferencias corresponden a:

- Ajuste negativo de la renta originada en el Grupo por los gastos relacionados con
instrumentos de patrimonio propio incorporados al Patrimonio Neto por importe de
1.631 miles de euros.

- El gjuste negativo de las diferencias temporarias correspondientes a los ajustes de
consolidacién por importe de 4.989 miles de euros se corresponden con la
eliminacion de los deterioros de las sociedades consolidadas por integracion global.
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- Las diferencias temporarias de las sociedades individuales corresponden
principalmente a los siguientes conceptos:

o Con origen en el gjercicio:

- Disminucion neta de 1.351 miles de euros por diferencias entre la valoracion fiscal y
contable de los deterioros de las participaciones y créditos a empresas del grupo y
terceros.

- Aumento de 1.582 miles de euros correspondientes a gastos no deducibles
fiscalmente.

- Aumento de 488 miles de euros que se corresponden con donaciones.

- Disminucion de 280 miles de euros por operaciones de venta a plazo.

o Con origen en ejercicios anteriores;

- Disminucion neta de 13.341 miles de euros por diferencias entre la valoracion fiscal
y contable de los deterioros de las participaciones y créditos a empresas del grupo y
terceros.

- Disminucion de 1.108 miles de euros con origen en operaciones de venta a plazo.

- Disminucién de 1.026 miles de euros relacionada con donaciones.

- Disminucion de 612 miles de euros por valoraciones de permutas

- Disminucién de 1.839 miles de euros por gastos no deducibles fiscalmente.

El balance de situacién consolidado recoge un activo por impuesto diferido por un importe
de 10.158 miles de euros (6.798 miles de euros en 2008), correspondiente a los
siguientes conceptos.

En euros

2009 2008

Activos por diferencias temporarias deducibles 2.538.514 2.472.442
Activacién del crédito por bases imponibles negativas 4.563.799 1.297.877
Derechos por deducciones pendientes de aplicar y otros 3.055.146 3.027.574
Total 10.158.459 6.797.893

Existen derechos por deducciones pendientes de aplicar correspondientes a la Sociedad
del Grupo Plataforma Logistica de Zaragoza PLAZA, S.A. por importe de 3.053 miles de
euros (3.050 miles de euros en 2008), que dicha Sociedad espera poder aplicar en el
periodo comprendido entre 2010 y 2014, de acuerdo con su plan de negocio. Dicha
sociedad tiene también reconocido un crédito por pérdidas a compensar por importe de
3.260 miles de euros de los cuales 2.701 miles de euros se han generado en el gjercicio
2009 y 559 miles de euros en el ejercicio anterior. Se espera poder compensar este
crédito en el periodo 2010 a 2014.

Igualmente el Balance de situacién consolidado recoge un pasivo por impuesto diferido

por un importe de 23.906 miles de euros (10.477 miles de euros en 2008),
correspondiente a los siguientes conceptos:
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2008 2008

Subvenciones 22.603.847 9.832.501
Deterioro de participaciones 860.462 -
Otros conceptos 441.736 644.362
Total 23.906.045 10.478.953

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar del Grupo
consolidado es la siguiente:

En sLiros
Saldo a aplicar

al inicio del Aplicado en el Pendiente Plazo de

Bases Imponibles negativas gjercicio gjerciclo aplicar recuperacion
Generadas en el gjercicio 1994 147.595 (305) 147.290 2009
Generadas en el ejercicio 1995 4.141.544 (366.520) 3.775.024 2010
Generadas en el ejercicio 1986 1.836.072 - 1.836.072 2011
Generadas en el gjercicio 1997 1.686.631 - 1.686.631 2012
Generadas en el gjercicio 1998 762.478 - 762.478 2013
Generadas en el ejercicic 1989 494,588 - 494.588 2014
Generadas en e! ejercicio 2000 299,205 (25.500) 273.705 2015
Generadas en el ejercicio 2001 310.058 - 310.058 20186
Generadas en el ejercicio 2002 730.682 - 730.682 2017
Generadas en el gjercicio 2003 1.732.579 - 1.732.578 2018
Generadas en el gjercicio 2004 2.004.768 (71.571) 1.933.197 2019
Generadas en ¢l ejercicio 2005 2.773.993 - 2.773.993 2020
Generadas en el ejercicic 2006 4.458.129 {246.968) 4211161 2021
Generadas en el ejercicio 2007 20.074.438 (372.639) 19.701.700 2022
Generadas en el ejercicio 2008 84.808.589 (963.051) 83.845,637 2023
Generadas en el efercicio 2009 - - 36.012.841 2024

Total 2009 126.261.348 {2.046.555) 160.227.635

Las bases imponibles negativas del ejercicio 2009 corresponden a la suma de las
individuales de las empresas que forman el Grupo mas la de la matriz.

Las deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar, las cuales no se han registrado
como activo por impuesto diferido, son las siguientes:

En euros
Concepto Afio de generacién importe Pendiente Afo iimlte
Deducciones por formacién 2009 1.243 1.243 2019
Donativas a entidades sin fines [ucrativos 2006-2009 1.286 1.286 2016-2019-
Guarderfa 2009 246 246 2019
Concurrir a ferias internacionales 2009 898 898 2019
Actividad exportadora 2009 2.587 2,587 2019
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La Sociedad Plataforma Logistica de Zaragoza PLAZA, S.A. ha sido objeto de una
inspeccidn fiscal en el ejercicio que afecta al Impuesto sobre el Valor Afiadido y al
Impuesto de Sociedades de los ejercicios 2005 a 2008. De dicha inspeccién fiscal han
resultado, por lo que respecta al Impuesto sobre sociedades, actas de disconformidad de
fecha 16 de febrero de 2010 que suponen una deuda tributaria por importe de 3.453 miles
de euros, de los que 3.065 miles de euros son de principal y 388 miles de euros son de
intereses. De acuerde con la opinidn de los asesores de la Sociedad, estas actas van a
ser recurridas dado que existen fundadas razones para que las mismas sean
desestimadas. Por este motivo, el Grupo no ha incluido provisién alguna por estas actas
al cierre del ejercicio. En lo que respecta al [VA se han recibido actas de conformidad
resultando una cuota a pagar de 84 miles de euros y unos intereses de demora a favor
del Grupo por importe de 178 miles de euros, debido al retraso en la devolucidn por parte
de la Administracion.

Durante el ejercicio 2009 y, al amparo de lo dispuesto en la Ley General Tributaria, en el
Reglamento general de desarrollo de la Ley general Tributaria en materia de revisién en
via administrativa y del Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de
gestion e inspeccidn tributaria y desarrollo de las hormas comunes de los procedimientos
de aplicacion de los tributos, las sociedades del grupo Sociedad de Desarrollo
Medioambiental de Aragén, S.A.U. y Sociedad de Infraestructuras Rurales Aragonesas,
S.A.U,, instaron la rectificacion de las liquidaciones presentadas en concepto de Impuesto
sobre el Valor Afiadido correspondientes a los ejercicios de 2005 a 2008 y de las
correspondientes a los meses de enero a marzo de 2009, solicitando que la devolucién
de las cuotas resultantes mas los intereses de demora devengados, que se derivan de
dichas rectificaciones por importe de 16.104 miles de euros y 3.091 miles de euros,
respectivamente, se realice a favor de la Diputacién Genera! de Aragon.

Como consecuencia de lo expuesto anteriormente y seguin la normativa vigente en
cuanto al IVA se refiere, ias transacciones que han realizado dichas Sociedades tanto
con la Diputacion General de Aragdn como con los otros entes dependientes de la
Comunidad Auténoma, desde el 1 de abril de 2008 las han facturado exentas de IVA, no
deduciéndose tampoco el IVA soportado de las facturas recibidas.

El 4 de septiembre de 2009, Sociedad de Infraestructuras Rurales Aragonesas, S.A.U.
realiz6 una consulta vinculante a la Agencia Tributaria a tal efecto quien manifesté que
“los servicios prestados a la Comunidad Auténoma de la que dependen las entidades, en
los que el destinatario sea el Ente pablico, realizadas el gjercicio de una funcién piblica
estén no sujetas a IVA. Por el contrario, los servicios prestados a terceros asf como las
operaciones que tengan la naturaleza de entregas de bienes, cualquiera que sea su
destinatario, se encuentran en todo casos sujetas al IVA.”

De acuerdo con la anterior consulta, Sociedad de Desarrollo Medicambiental de Aragon,
S.A.U. ha procedido a estimar el importe del IVA devengado no repercutido asi como del
IVA soportado no deducido con la finalidad de corregir las cifras de la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio 2009. El asiento realizado ha sido el siguiente:
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En miles de euros

Debe Haber
Importe neto de la cifra de negocios 3.339 -
Trabajos realizados por ofras empresas - (3.176)
Cuenta a cobrar con Diputacion General de Aragén - {163)
3.339 (3.339)

Donde, Diputacion General de Aragon asume el importe a pagar a la Administracién gue
surge de la diferencia entre las cantidades anteriores.

En relacidén con Sociedad de Infraestructuras Rurales Aragonesas, S.A.U., se estima que
en el gjercicio 2009 se ha dejado de repercutir un IVA por importe de 1.958 miles de
euros y se ha dejado de deducir un IVA soportado por una cantidad estimada de 1.876
miles de euros. Igualmente, la Diputacion General de Aragdn asume el imporie a pagar a
la Administracion tributaria que surge de la diferencia entre las cantidades anteriores.

Al cierre del ejercicio, y en la fecha de formulacidn, la referida solicitud de rectificacion se
halla en proceso de revisidn por parte de la Agencia Tributaria. Los administradores
estiman que de las verificaciones que se estan lievando a cabo, no solo no se
desprenderan contingencias fiscales sino que se resolvera favorablemente al Grupo.

En el gjercicio no hay provisiones derivadas del impuesto sobre beneficios distintas de las
mencionadas en la Nota 25 de la memoria.

Las Sociedades del Grupo tienen abiertos a la Inspeccién de la Hacienda Publica los
gjercicios no prescritos para todos los impuestos que les son de aplicacion. El Consejo de
Administracién de Corporacién Pablica Empresarial de Aragdn, S.L.U. confia que, como
consecuencia de una posible inspeccién, no se derivaran, en ninguna de las Sociedades
del Grupo, pasivos fiscales adicionales a los registrados.

Otra informaciodn fiscal significativa:

1)  Algunas de las empresas que forman parte del Grupo consolidado gozan de los
siguientes incentivos y beneficios fiscales:

Sociedad para el Desarrollo Industrial de Aragén, S.A.:

- Reduccién del 99% de la base imponible del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados en la constitucion, aumento o
reduccion del capital social, asi como en la emisiéon de empréstitos.

- Deduccion del 100% de la cuota integra del Impuesto sobre Sociedades gue
corresponda a la base imponible derivada de los dividendos distribuidos por las
sociedades participadas.

- Exencién dei 99% por ciento de las rentas que se obtengan en la transmisién de
valores representativos de la participacion en el capital o en fondos propios de las
Sociedades participadas, siempre y cuando se hayan producido a partir del segundo
afio y hasta el decimoquinto inclusive, desde el momento de la adquisicion.
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Avalia Aragén S.G.R.:

Exencién del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados para las operaciones societarias de constitucién, aumento o
disminucion de capital de la sociedad, asi como para los actos y documentos
necesarios para su formalizacion.

El tipo de gravamen aplicable en el Impuesto de Sociedades para las sociedades de
garantia reciproca sera del 25 por 100.

Estan exentas del Impuesto sobre Sociedades las subvenciones que realicen las
Administracicnes Publicas y sus rendimientos siempre que estas aportaciones se
destinen al fondo de provisiones técnicas.

Las dotaciones que la sociedad de garantia reciproca efectlie al fondo de
provisiones técnicas, con cargo a su cuenta de pérdidas y ganancias, hasta que el
mencionade fondo alcance la cuantia minima obligatoria, seran deducibles de la
base imponible de! Impuesto sobre Sociedades.

Las dotaciones que la sociedad de garantia reciproca efectie al fondo de
provisiones técnicas, con cargo a su cuenta de pérdidas y ganancias, en cuanto
excedan de las cuantias obligatorias a que se refiere el apartado anterior, seran
deducibles en un 75 por 100 de la base imponible del Impuesto de Sociedades.

Suelo y Vivienda de Aragén, S.L.U.:

2)

La sociedad, dada la naturaleza de los servicios prestados, tiene derecho a la
bonificacion del 99% sobre la parte de la cuota integra prevista en el articulo 34.2
del Real Decreto legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba ef Texto
Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades.

Ofros aspectos fiscales a destacar en el gjercicio;

Los socios de la dependiente PLHUS Plataforma Logistica, S.L., con fecha 26 de
marzo de 2007, acordaron ampliar el capital social de la Sociedad en la cantidad de
10.284.949 euros mediante la modificacion del valor nominal de las participaciones
sociales existentes y la emision del resto de participaciones hasta guedar fijado el
capital social en 10.288.949 euros y representado por 10.288.949 participaciones
sociales de un euro de valor nominal cada una de elias.

La contrapartida de la mencionada ampliacion de capital fue la aportacion de
terrenos valorados en 10.284.948,82 euros y el importe de 0,18 euros. Suelo y
Vivienda de Aragén S.L.U aport6 terrenos por un valor neto de 8.720.948,82 euros,
asi como la aportacién dineraria de 0,18 euros con la finalidad de adecuar el valor
nominal de un euro por participacioén social. El Ayuntamiento de Huesca aportd
terrenos por valor de 1.564.000 euros. De esta forma los porcentajes de
participacién quedaron fijados en un 84,80% para Suelo y Vivienda de Aragén,
S.L.U. y un 15,2% para el Ayuntamiento de Huesca. En ese momento se opté por el
acogimiento de la aportacién no dineraria al Régimen Especial de tributacién
regulado en el Capitulo VIl del titulo VIl del Real Decreto Legistativo 4/2004, de 5
de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de!l impuesto sobre
Sociedades, por lo que, para dar cumplimiento a lo estipulado en el articulo 93 de!
citado texto refundido, se adjunta la siguiente informacién:
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En euros

Valorenla Valoren la

Fecha Transmitente Adguirente Bienes transmitente adguirente
Suglo y Vivienda de PLHUS Plataforma

26/03/2007  Aragbn, S.L.U. Logistica, S.L. Terrenos 8.591.161,86 8.720.948,82
Excmo. Ayuntamiento de  PLHUS Plataforma

26/03/2007 Huesca Logistica, S.L Terrenos 280.973,16 1.564.000,00

28. Resultado financiero

A continuacién se desglosan los epigrafes que componen el resultado financiero

consolidado:

Ingresos financieros:

De participaciones en insirumentos de patrimonio

- En terceros

De valores negociables y otros instrumentos financieros
- En empresas del grupo y asociadas

- Do terceros

Gastos financieros:

Por deudas con empresas del grupo y asociadas

Por deudas con terceros

Por actualizacion de provisiones

Variacion del valor razonable de instrumentos financieros
Cartera de negociacion y otros

Diferencias de camblo

Resultado por deterioro:

De participaciones

De créditos

Resultados por enajenaciones y otras:
Enajenaciones de participaciones

Incorporacién al activo de gastos financieros:

RESULTADO FINANCIERO

En euros

2009 2008 (*}
3.454.420 867.405
8.758 (7.671)
8.758 (7.671)
3.445.662 875.076
671.550 (58.082)
2.774.112 933.158
(10.839.446) (7.241.987)
{16.085) -
(10.815.351) (7.241.967)
(8.000) -
(45.778) -
(45.778) -
(1.239) (155}
3.065.078 {3.5643.114)
2.411.465 {3.543.114)
653.613 -
{51.428) (91.829)
{51.428) (21.829)
1.426.662 2.548.031
{2.991.731) (7.461.629)

(* De acuerdo con la nola 2.d) de la memoria, las cifras correspondientes al ejercicio 2008 no son

directarmente comparables con las del ejercicio actual.

Los ingresos financieros de participaciones en instrumentos de patrimonio provienen
principalmente de los activos disponibles para la venta valorados a coste que poseen

algunas empresas del Grupo.

Los ingresos financieros indicados en el epigrafe de Valores negociables y otros
instrumentos financieros en terceros corresponden principalmente a los rendimientos de!
pericdo de instrumentos financieros clasificados en la categoria de préstamos y partidas

417

75



a cobrar. Incluyen también, aunque no son significativos, ingresos de inversiones
mantenidas hasta vencimiento, principalmente de valores representativos de deuda.

Los gastos financieros corresponden principalmente a los intereses devengados por los
préstamos y otras partidas a pagar formalizadas por distintas sociedades de! Grupo con
entidades bancarias y terceros.

El resuitado por deterioro de participaciones se corresponde con la reversion del deterioro
registrado en el ejercicio anterior sobre algunas participaciones en empresas del grupo.

Dentro del grupo, tal y como se ha detallado en la nota 2.1 ¢), algunas compafifas
consideradas como empresas holding registran el importe de los ingresos y gastos
derivados de las operaciones realizadas con sus participaciones en instrumentos de
patrimonio como resultados de explotacién. Debido a esto se han modificado las cifras
del ejercicio anterior incluidas como resultado financiero.

29. Contingencias

La sociedad del grupo Ciudad del Motor de Aragén, S.A. ejecutd durante el ejercicio 2007
y 2008 las obras de construccién de la Unidad de proyecto n® 6 Tierras, realizandose la
entrega de la obra en septiembre de 2008. La empresa constructora adjudicataria de la
misma presentd un informe de reclamacion ante una de las sociedades del grupo, por
importe de 1.354 miles de euros, IVA incluido, (mismo importe en 2008) en concepto de
sobrecostes soportados por diversas causas y disconformidad de precios aplicados. En
base al informe presentado por la direccion facultativa, el cual rebate todos los
argumentos que aparecen en la reclamacion de la constructora y junto a consultas
realizadas a los servicios juridicos, el Grupo espera que no se devenguen pasivos
derivados de esta reclamacion. En cualquier caso, si en el futuro se derivasen pasivos
adicionales y en base al concepto que recoge la reclamacion, el registro contable
supondria mayor coste del epigrafe de inmovilizado.

Por otro lado, mediante la Orden de 5 de junio de 2005 el Departamento de industria,
Comercio y Turismo del Gobierno de Aragdn inicid el expediente de expropiacion forzosa
de los terrenos afectados por la ejecucion del Proyecto Supramunicipal de la Ciudad del
Motor de Aragédn. Tres de los propietarios, a los cuales se les aboné una cuantia total de
196 miles de euros, presentaron recurso contencioso administrativo. El Tribunal Superior
de Justicia de Aragén dictd sentencia con fecha 30 de abril, 8 de mayo y 8 de octubre de
2009 fijando un justiprecio de 105 miles de euros, 2.807 miles de euros y 3.305 miles de
euros, respectivamente. En caso de ejecucion provisional de la sentencia, los solicitantes
deberian presentar un aval por los importes anteriormente mencionados. El Grupo ha
presentado recurso de casacion ante el Tribunal Supremo y recurso para [a unificacion de
doctrina ante el Tribunal Superior de Justicia de Aragén, estimando el abogado de la
Sociedad que existen argumentos dirigidos a obtener una sentencia favorable de la
misma, aunque se desconoce el desenlace de ios mismos, motivo por el cual no se ha
registrado ninguna provisién. En caso de que en el futuro se derivasen pasivos
adicionales y en base al concepto que recoge la reclamacion, el registro contable
supondria mayor coste del epigrafe de inmovilizado.
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Asi mismo, al cierre del sjercicio existen recursos contencioso-administrativos
interpuestos por terceros afectados por el proceso de expropiacion de terrenos de la
plataforma logistica de Zaragoza contra resoluciones de! Juzgado Provincial de
Expropiacion de Zaragoza, en 1os que se reclaman un total de 65,2 millones de euros
aproximadamente. A dia de hoy no se puede saber cual sera el resultado de estos
recursos, debiendo destacar que, en el supuesto de que las pretensiones de los
reclamantes fueran atendidas, en todo o en parte, el 67% aproximadamente del importe,
tras corregirlo con el efecto impositivo, reduciria la cifra de fondos propios por suponer
mas coste de las parcelas vendidas y el 33% deberia considerarse como mas valor de as
existencias. La direccion del Grupo, asl como sus servicios juridicos, entienden que las
posibilidades de éxito completo de estas reclamaciones son nulas o remotas,
considerandose en tode caso gue no constituyen una contingencia relevante. La direccion
del grupo, asi como sus servicios juridicos, entienden que las probabilidades de éxito
completo de estas reclamaciones son nulas o remotas, considerandose en todo caso que
no constituyen una contingencia relevante.

Otra sociedad del grupo, Pargue Tecnolédgico del Motor de Aragbn, S.A., ejecuta la
urbanizacion de los terrenos en el gjercicio 2008 en 2 fases. A cierre del gjercicio fiene
pendiente de resolucidn los siguientes litigios:

a) Urbanizacién Fase [:

La empresa adjudicataria de la misma presentd un informe de reclamacion ante dicha
sociedad del grupo por importe de 384 miles de euros (IVA incluido) en concepto de
diferencias de precio y de medicion de unidades ejecutadas.

En base al informe presentado por la direccién facultativa, que rebate todos los
argumentos que aparecen en la reclamacion de la construccién, y teniendo presente que
nos enconframos en una fase prejudicial, se cree que el resultado de la reclamacion sera
a favor de la empresa del grupo. En cualguier caso, si en el futuro se derivasen pasivos
adicionales y en base al concepto que recoge la reclamacion, el registro contable
supondria mayor coste del epigrafe de inmovilizado

b} Urbanizacién Fase 2:

L.a empresa constructora adjudicataria de la misma presentdé un informe de reclamacion
ante la sociedad del grupo por importe de 1.459 miles de euros (IVA incluido) en
concepto de revisiones de precio, costes adicionales incurridos y obras no contempladas.

En base alos informes presentados por [a direccion facultativa, se desprende que existen
argumentos suficientes para desestimar |a reclamacion por revision de precios y contra
adicionales incurridos. En cuanto a las obras no contempladas en contrato, indicar que
éstas fueron ejecutadas y registradas en el ejercicio anterior. Su importe ascendia a 128
miles de euros. La Sociedad estima que aln encontrandonos en una fase prejudicial, no
se derivaran mayores costes de las obras de urbanizacion por la reclamacién descrita
anteriormente. En cualquier caso, si en el futuro se derivasen pasivos adicionales y en
base al concepto que recoge la reclamacion, el registro contable supondria mayor coste
de! epigrafe de inmovilizado y existencias
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30. Compromisos

Los pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables del
Grupo son los siguientes:

En eurcs

2008 2008

Menos de un afio 2.338.733 1.873.174
Entre uno y cinco afios 3.855.601 5.028.837
Més de cinco afios 708.706 1.865.908
6.904.040 8.867.919

El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el gjercicio
correspondiente a arrendamientos operativos asciende a 4.426 miles euros (2.271 miles
euros en 2008).

De los 4.426 miles de euros, 2.392 miles de euros (1.155 miles de euros en 2008)
corresponden al alquiler de 16 locales donde se ubican oficinas y almacenes para guarda
de material de la Sociedad de Desarrollo Medioambiental de Aragén, S.A.U., recogiendo
también el gasto por arrendamiento de maquinaria, vehiculos y garajes. Dadas las
caracteristicas que concurren en esta empresa, los contratos por alquileres de vehiculos
se realizan anualmente mediante contratacién publica no pudiendo determinar el importe
por el que se licitaran el proximo ejercicio 2010, no obstante se estima que los costes a
incurrir en dicho gjercicio seran similares a los del ejercicio 2009.

El importe total de los ingresos futuros minimos que se esperan recibir, al cierre del
ejercicio, por subarrendamientos operativos no cancelables son 3.891 miles de euros.

El importe de las cuotas contingentes reconocidas como ingresos del periodo asciende a
1.277 miles de euros (1.026 miles de euros en 2008).

Los contratos de arrendamiento mas significativos que tienen las empresas del Grupo
son los siguientes (ver nota 5 d):

- Arrendamiento de nave industrial propiedad de una de las empresas del Grupo gue
ha devengado ingresos en el gjercicio por importe de 458.000 euros.

- Arrendamiento de un local destinado a oficinas, de 2.219 metros cuadrados, situado
en Zaragoza.

- El contrato de arrendamiento de un local destinado a oficinas situado en Zaragoza,
de 6.113 metros cuadrados. Este contrato de arrendamiento se suscribié el 1 de
marzo de 2007, produciéndose su entrada en vigor efectiva el 12 de noviembre de
2007 con la efectiva ocupacion por parte de [a arrendataria de la parte del local
determinado en el propio contrato como Fase 1. La duracién del mismo es de 5 afios
a contar a partir de esta ultima fecha, prorrogable por 2 nuevos periodos de 5 afios
y posteriormente a este plazo por periodos sucesivos de 1 afio. Durante el ejercicio
2009 se ha producido la ocupacién de la parie del local determinado en el contrato
como Fase ll, incrementandose la renta segun lo determinado en el mismo. De esta
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forma, los importes por rentas cobradas han ascendido a 819 miles de euros en
2009 y a 317 miles de euros en 2008.

31. Avales recibidos y entregados

A fin de ejercicio distintas entidades habian avalado a la sociedad del grupeo Plataforma
Logistica de Zaragoza PLAZA, S.A. en garantia de operaciones por un importe total de

624 miles de euros. Ademas la Compafiia habia recibido avales de terceros en garantia
de la ejecucion de las obras de la Plataforma por importe de 2.733 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2009, Sociedad de Desarrollo Medicambiental de Aragdn, S.A.U.
tiene presentados avales bancarios ante distintas sociedades por importe de 172 miles de
euros (132 miles de euros en 2008).

Estas garantias se encuentran relacionadas con la actividad normal de la Compairila y en
opinién de los adminisiradores, de las mismas, no se desprenden riesgos.

PASIVOS POR AVALES Y GARANTIAS

El detalle de Pasivos por avales y garanifas de Avalia Aragén, S.G.R. es el siguiente:

En euros

2008 2008

Garantias financieras 1.024.647 727.167
Resto de garantias 2.401.683 2,797,991
3.426.331 3.525.158

El saldo a 31 de Diciembre de 2009 corresponde al valor actual inicial de las
comisiones futuras de los avales en vigor a dicha fecha que van a ser imputados a la
cuenta de resultados de ejercicios futuros siguiendo un criterio lineal. Es decir, los
ingresos por comisicnes de los avales en vigor pendientes de imputar.

AVALES Y GARANTIAS PRESTADOS.

El riesgo vivo de las operaciones de aval concedidas por la una sociedad del grupo
en vigor al 31 de diciembre de 2009 era de 144.262 miles de euros y se desglosaba
como sigue (en miles de euros):

Avales financieros. 52.917
Avales no financieros. 91.345
Total. 144.262

El importe reafianzado por CERSA sobre las operaciones vigentes al 31 de diciembre
del 2009 asciende a 18.120 miles de euros y a 31 de diciembre de 2008 ascendié a
8.082 miles de euros.
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Los avales y garantias dudosos al 31 de diciembre de 2009 ascienden a 6.096 miles
de euros, para los que existe “provisidn para cobertura de avales y garantias
dudosos” por importe de 2.985 miles de euros y reaval de CERSA por importe de 962
miles de euros.

La matriz del grupo ha concedido un aval a una de sus participadas por un importe de
1.700 miles de euros en relacién al acuerdo de financiacién con diferentes entidades
financieras.

32, Retribucién al Consejo de Administracién y Alta Direccién

A los efectos de elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado “personal de alta
direccion” a quien planifica, dirige y controla [as actividades de la Sociedad, de forma
directa o indirecta; y lleva a cabo sus funciones con autonomia y plena responsabilidad,
solo limitadas por los criterios e instrucciones directas de los titulares juridicos de la
Sociedad o de los érganos superiores de gobierno y administracién que representan a
dichos titulares.

De acuerdo con lo anterior, el Grupo considera que las funciones de Alta Direccién son
ejercidas por los miembros del Consejo de Administracion.

Las retribuciones devengadas en el ejercicio por [os miembros del Consejo de
Administracion de Corporacion Empresarial Publica de Aragén, S.L.U., tanto en la
sociedad dominante como en ias empresas del Grupo, asociadas y multigrupo en
concepto de salarios y dietas ascienden a 244 miles de euros (217 miles de euros en
2008).

Durante el ejercicio 2009 y 2008, los miembros del Consejo de Administracién, por si
mismos o a través de personas vinculadas a los mismos, no han realizado con la
Sociedad ni con Sociedades filiales ni Ascciadas operaciones ajenas al iréfico ordinario o
en condiciones distintas a las de mercado.

Los miembros del Consejo de Administracion no han percibido remuneracion alguna en
concepto de participacién de beneficios o primas. Tampoco han recibido acciones ni
opciones sobre acciones durante el gjercicio, ni han gjercido opciones ni tienen opciones
pendientes de ejercitar.

Igualmente, los miembros del Consejo de Administracidn no han recibido anticipos ni
créditos durante el ejercicio 2009 y 2008.
33. Otras operaciones con partes vinculadas

Los saldos con empresas vinculadas que aparecen en el balance consolidado al 31 de
diciembre de 2009 son los siguientes:
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En euros

Empresas Otros
Saldos con empresas vinculadas DGA IAF asocladas Entes
Créditos a largo plazo a otras partes vinculadas - 12.179.746 - -
Deudores comerciales no corrientes, empresas del grupo 9.561.075 - - 10.348.453
Clientes empresas del grupo c/p 39.702.125 420,000 276.727 12.811.620
Créditos a empresas del grupo ¢/p 4.393.608  12.419.015 - -
Otros activos financleros o/p - “ 93.203 -
Deudas con empresas del grupo Vp - 510,880 - -
Deudas con empresas del grupo o/p - 13.186 - -
Proveedores, empresas del grupo cfp 1.966.642 83.634 - 1.860
Proveedores, empresas puestas en equivalencia ¢/p - - - -
Anticipos de clientes y Otros 3.944.196 - “ -
59.567.647  25.626.451 369.930  23.161.933
Al cierre del ejercicio anterior, los saldos con partes vinculadas eran ios siguientes:
En euros
Empresas
Saldos con empresas vinculadas DGA 1AF asocladas _ Otros entes
Créditos a largo plazo a ofras partes vinculadas - - - 769.421
Deudores comerciales no corrlentes, empresas del grupo 4,765,650 - -
Clientes empresas dsl grupo ¢/p 23.432.389 385.456 1.397 -
Empresas puestas en equivalencia ¢o/p - - 1.572.634 8.711
Créditos a empresas del grupo ¢/p 2.628.324 - - -
Craditos a empresas puestas en equivalencia o/p - - 1.872 -
Otros activos financieros ofp - - - 260.329
Deudas con empresas del grupo Up - 510.860 - -
Desudas con empresas del grupo ¢fp 1.500.000 19.815 - -
Proveedores, empresas del grupo o/p 1.762.802 54.911 2.0 -
Proveedores, empresas puestias en equivalencla o/p - - 204.048 -
33.988.166 971.142 1.782.042 1.039.461

El epigrafe de clientes empresas del Grupo esta compuesto principalmente por el saldo
que tienen las empresas del Grupo con la Diputacion General de Aragbn por propuestas
0 encargos de obras o servicios que son realizados por medios propios del Grupo, o por
terceros contratados, que asciende a 26.812.720 euros (19.754.721 euros en 2008).

Ademas, el grupo tiene un crédito a corto y largo plazo con el Instituto Aragonés de

Fomento (IAF) que se corresponde con los importes pendientes de cobro asociados al
Contrato Programa de los ejercicios 2010 y 2011. Se recogen por su valor actualizado
reconociéndose el efecto como un menor importe de la subvencién asociada.

Las transacciones que se detallan a continuacién se realizaron con partes vinculadas:
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En euros

Empresas
Operaciones con empresas vinculadas en 2009 DGA 1AF asociadas Otros Entes
Gastos por compra de bienes o recepcién de serviclos - 102 7467 10.946
Ingresos por venta de bienes y prestacidn de servicios 82.749.379 1.017.456 226.470 26.793.323
Ingresos pait. instrumentos patrimonic empresas
asociadas {dividendos) - - 337.140 -
Ingresos por créditos I/p empresas asocladas - - - -
Otros ingresos de explotacion 629,275 - 273.657 -
Subvenciones recibidas 27.102.544 220,000 - -
Gastos financleros - 16.092 - -
Ingresos financieros 292,952 - - 378.598
Venta de instrumentos de patrimonio - - 11.255 -
Compra de instrumentos de patrimonio - - 10.840.778 -
Ctros Gastos - 287,982 2.857 20.691
En euros
Empresas
Operaclones con empresas vinculadas en 2008 DGA 1AF asocladas Otros entes
Gastos por otros servicios - 142.003 196.981 18.710
Ingresos por prestacién de serviclos 29.869.297 425220 219.080 30.916
Ingresos part. instrumentos patrimonio empresas
asocladas - - - 58.833
Ingresos por créditos Vp empresas asociadas - - - 58.082
Otros ingresos de explotacion - 270.000 - -
Subvenciones recibidas 11.897.643 2.245.000 - -

La totalidad de las operaciones indicadas con paries vinculadas se han realizado en

condiciones normales de mercado.

Adicionalmente, a lo largo del ejercicio el Gobierno de Aragén ha realizado aportaciones
al capital de la compaiiia por importe de 80.080 miles de euros de los cuales, 16.482
miles de euros se corresponden con aportaciones no dinerarias (ver nota 15).
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34. Informacion sobre medio ambiente

Se considera actividad medioambiental cualquier operacion cuyo propésiio principal sea
la minimizacion del impacto medioambiental y la protecciéon y mejora del medio ambiente.

Durante el ejercicio 2009 el Grupo no ha realizado inversiones significativas en materia
medioambiental.

Tampoco se han producido gastos destinados a la proteccion y mejora del medio
ambiente y no se esperan posibles contingencias, indemnizaciones y otros riesgos de
caracter medicambiental en los que pudiera incurrir el Grupo.

35. Hechos posteriores al cierre

Se detallan a continuacién los hechos posteriores que se han producido en distintas
sociedades del Grupo:

En la reunion del Consejo de Administracion de la CORPORACION EMPRESARIAL
PUBLICA DE ARAGON, S.L.U. de fecha 25 de Febrero de 2010 se aprobd una
aportacion al Fondo de Provisiones Técnicas de AVALIA ARAGON, S.G.R. por importe
de 6 millones de suros.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, la sociedad del grupo Plataforma Logistica de
Zaragoza PLAZA, S.A. va a formalizar un acuerdo de refinanciacion de deuda a través de
una férmula sindicada, que supone la ampliacion del plazo de vencimiento de la deuda
existente, asi como la obtencion de financiacién adicional con un limite global de 113
millones de euros y vencimiento maximo a 5 afios.

Con fecha 15 de diciembre de 2009 el Gobierno de Aragdn aprobé una ampliacion de
capital en la sociedad Corporacién Empresarial Plblica de Aragén, S.L. de 2.700 miles de
euros. Dicha ampliacién no ha sido inscrita ni desembolsada con fecha anterior a la
formulacion de estas cuentas anuales.

E! 5 de marzo de 2010 el Consejo de Ministros aprobé el Real Decreto por el que se
acuerda transigir con la Comunidad Auténoma de Aragén dando cumplimiento del
acuerdo suscrito el 15 de Septiembre de 2009 en el marco de la comision mixta de
asuntos econémico-financieros entre el Estado y la Comunidad Auténoma de Aragén. En
virtud de este Real Decreto se autorizd a la Direccion General de Patrimonio del Estado
para suscribir con el representante de la Comunidad Auténoma de Aragén las actas de
entrega y trasmisién de entre otros bienes, las acciones de las que la Administracion
General del Estado es titular en 1a Sociedad Expo Zaragoza Empresarial S.A., a
condicion del desistimiento por parte del Ejecutivo aragonés del recurso contencioso
administrativo interpuesto ante el TSJ de Madrid reclamando al Estado determinadas
compensaciones. En la actualidad se esté tramitando en la Comunidad Auténoma de
Aragén el acuerdo del Gobierno de Aragén aprobando la transaccidn para proceder al
desistimiento citado.
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36. Honorarios de auditores de cuentas

Las retribuciones devengadas por los Co auditores por la realizacién de la auditoria de Ja
auditoria de las distintas sociedades del ejercicio 2009 han ascendido a 152.474 euros y
en 2008 a 141.600 euros (para la auditoria de las cuentas anuales individuales y
consolidadas), y los honorarios facturados en concepto de otros servicios prestados por
los Co auditores han ascendido a 15.517 euros en 2009 y a 11.100 euros en 2008,

37. Otra informacion

ANEXO L
ANEXO II.

ANEXO Ili.
ANEXO IV,

ANEXO V.

ANEXO VI.

Sociedades Dependientes incluidas en el Perimetro de Consolidacién
Sociedades Asociadas incluidas en el Perimetro de Consolidacion
Sociedades multigrupo incluidas en el Perimetro de Consolidacién

Detalle de participaciones puestas en equivalencia
Sociedades en las que se posee un porcentaje no inferior al 5%
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CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L. (Sociedad
Unipersonal) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009.

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPO.,
1.1 Objeto social de la compaiiia

El Gobierno de Aragén, accionista tnico de "CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA
DE ARAGON, S.L.U.", cre6 la compafiia con el objetivo de racionalizar, coordinar y
optimizar los procesos de control y de gestién de una parte sustancial del Patrimonio
Empresarial de la Comunidad Auténoma de Aragén, que durante el ejercicio 2008 fue
objeto de una profunda reesiructuracién al habérsele aportado las participaciones
accionariales directas de la Comunidad Auténoma en 75 sociedades mercantiles.

Dichas participadas desarrollan sus actividades en sectores tan diversos como el
agroalimentario, el industrial, el de las energias renovables, el inmobiliario, el de los
servicios a empresas, el de los servicios sanitarios y educativos, el de los servicios
medioambientales y rurales, el del fransporte y las telecomunicaciones y el del turismo.
Las mismas responden a objetivos estratégicos de veriebracidn del territorio, de
gjecucidn de politicas de interés general, de diversificacién y desarrollo de sectores
estratégicos de la economia y de promocion econdmica e impulso de la iniciativa
empresarial.

Este ejercicio 2009 ha sido el primer afio completo de actividad de "CORPORACION
EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L.U." y ha permitido iniciar la prestacion de la
cartera de servicios a las participadas del Grupo e implementar los procedimientos y
herramientas para la relacion con ellas que han permitido, de acuerdo con los objetivos
fundacionales, la gestién y el control de la cartera de participaciones y la definicion de las
estrategias para su racionalizacion y su optimizacion.

1.2 El “Grupo Corporacién Empresarial Publica de Aragén S.L.U”

La cartera de participadas directas e indirectas de primer grado, a 31 de diciembre de
20089, por participacion y en funcién del nivel de control, se muestra a continuacién;

25 empresas publicas de la Comunidad Auténoma, ademas de la propia Corporacién.
14 empresas de mayoria puablica conjunta en las que la Comunidad Autdénoma no
ostenta, ni directa ni indirectamente, una posicién de dominio.

69 empresas privadas.

1.3 La gestién de las participaciones
La Corporacién Empresarial Publica de Aragdn tiene el plenc dominio de los titulos

societarios incorporados a la misma por el Gobierno vy, en su virtud, tiene capacidad de
control sobre la actuacion de las sociedades mercantiles autonémicas y gestiona el resto
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de participaciones, control que desarrolla con arreglo a los poderes inherentes que
confiere la titularidad de las participaciones sociales.

Como especialidad de nuestro Grupo, debido a la intensa vinculacion de algunas de las
sociedades de nuestra cartera con fa Administracién Plblica aragonesa, para ias
sociedades mercantiles autondmicas adscritas al Grupo se ha articulado una importante
conexién con la organizacion administrativa mediante la presencia, en ios organos de
administracion de las mismas, de representantes de los diversos Departamentos y
organismos en los gue se organiza la Administracion de la Comunidad Auténoma, de ios
gue en muchos casos las sociedades son meros medios instrumentales, que se reservan
de esta forma la direccion funcional de su actividad complementariamente a las
facultades dominicales sobre las participaciones que corresponden a la sociedad de
cabecera. Alin mas, aprovechando las oportunidades que proporciona e! uso de [os
instrumentos del Derecho Mercantil, se ha pretendido dotar de una mayor transparencia a
la actuacidn del sector publico empresarial al preverse la participacién de los Grupos
parlamentarios de ia oposicién en las Cortes de Aragon en el érgano de administracion
de [a mayoria de las sociedades mercantiles participadas por la Corporacion.

1.4 Detalle de las actuaciones del ejercicio mas relevantes.

A lo largo del gjercicio 2009, la Corporacién Empresarial Publica de Aragén, S.L.U ha
iniciado su andadura en sus funciones basicas de tenencia, administracién, adquisicién y
enajenacion de acciones representativas de la presencia de la Comunidad Auténoma en
el capital social de entidades mercantiles, actuaciones todas ellas comprendidas dentro
de su objeto social, con el fin de optimizar los procesos de controt y gestién de las
inversiones publicas.

Durante 2009 la Corporacion ha perfeccionade sus procesos de captacion de
informacidn, a través de la estandarizacién, homogensizacién y simplificacion de la
informaciodn y de los procedimientos en base a los cuales la obtiene. E! Grupo
Corporacién es complejo como consecuencia de las distintas intensidades de
participacion y consecuentemente de los distintos niveles de control dentro de la cartera.
En estas circunstancias, la informacién que recibimos de las participadas es esencial
para la labor de control de la Corporacidn, pero no debe obstaculizar ni enforpecer la
actividad normal de las compafiias.

Adicionalmente se ha trabajado con intensidad en un pian de sistemas que contempla un
ERP y una herramienta de consolidacidn y control. Los trabajos que se han desarrollado
han exigido un esfuerzo no sélo en términos de disefio de la funcionalidad de la
herramienta, sino ademas en la definicion de los elementos de control que se aplicaran
conforme se avance en la implantacidn del sistema: la estandarizacién de los planes de
negocio que deberan aportar la compafiias y de los cuales se hara un control riguroso; un
formato Unico para la elaboracion y seguimiento de los presupuestos anuales; el disefio
de un cuadro de mando integral; y sobre todo el disefio de aplicativos que permitan que la
Corporacién actlle como coordinadora Unica en el servicio de informacion financiera de
calidad a los distintos departamentos del Gobierno de Aragén.

Este ha sido el primer gjercicio en el que se ha podido levar a cabo el proceso de
consolidacion para un ejercicio completo, puesto que el de 2008 fue parcial debido a que
la transmisién de las participaciones se produjo ya bien avanzado el ejercicio. Durante
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este primer afio de andadura fiscal, la consolidacion ha permitido generar un ahorro fiscal
para el Grupo de aproximadamente 1,5 millones de euros.

Paralelamente se ha continuado el intenso trabajo en la tarea de identificacién y
ordenacion de la cartera de participadas que junto con la informacion financiera agregada
nos permitiran plantear reestructuraciones dentro de la cartera.

En 2009, la Corporacion también ha comenzado a prestar apoyo a las comparifas en
determinados procesos clave tales como negociaciones bancarias y asesoramiento fiscal
a las participadas, entre otros.

1.5 Inversiones en el ejercicio.

Las aportacicnes a las participadas que se realizaron durante e! ejercicio 2009, por un
importe aproximado de 89 millones de euros se realizaron fundamentalmente en forma de
aportaciones al capital social, si bien en algunos casos se hicieron en forma de préstamo
participativo, de aportacién para compensar pérdidas o a través de la compraventa de
acciones.

La mayor parte de las aportaciones fueron dinerarias, si bien hubo aportaciones de
terrenos por importe de 16.482.116 euros.

En casi todos los casos anteriores, salvo en el caso de la compaiifa DEERS GREEN
POWER, S.L se trata de aportaciones directas a compaiiias donde ya se participaba. De
forma indirecta también se ha participado en el capital de otras tres nuevas compafiias.

Adicionalmente se han disuelto, por cumplimiento de su objeto social, las compafilas
PABELLON DE ARAGON EXPO 2008, S.A.U. y ESTACION ADUANERA DE
ZARAGOZA Y SERVICIOS COMPLEMENTARIOS, S.A. La disolucién de esta Ultima ha
generado una plusvalia significativa para CORPORACION.

El valor contable del total de aportaciones a participadas asciende a 278.266.451 euros al
cierre del gjercicio 2009.

2. RIESGOS Y EVOLUCION PREVISIBLE,

E! ejercicio 2009 ha venido marcado por la extensién y profundidad de la crisis global,
que ha afectado en mayor o menor medida a todos los sectores en los que operan las
compafias de! Grupo CORPORACION. Requiere una mencién especial la particular
situacion de desaceleracion que sufre el mercado inmobiliario, que ha afectado a la venta
de inmuebles y aprovechamientos urbanisticos de |las sociedades participadas que
operan en él.

Frente a esta situacién de deterioro del mercado inmeobiliario, las participadas de
CORPORACION han tomado las medidas necesarias para asegurar fa viabilidad de los
distintos proyectos que estan ejecutando.
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Cabe destacar también que las inversiones en capital riesgo y en capital desarrolio
acusan el estancamiento general de |la actividad econdémica, especialmente del consumo,
del que también se resienten las participadas que gestionan servicios plblicos
directamente para los consumidores.

Por Ultimo indicar que no se advierien riesgos especiales asociados a |a cartera; ninguna
de las sociedades de la cartera cotiza en Bolsa por la que no se han visto directamente
involucradas en la crisis financiera, si bien todo el Grupo padece las restricciones del
mercado de crédito, y la variabilidad de los tipos de interés y de cambio, pero no de forma
distinta a la de cualquier operador solvente.

Durante 2010, la Sociedad continuara la politica de inversiones y desinversiones, de
acuerdo con la estrategia definida y seguira profundizando en el modelo de gestion activa
de las participaciones de la cartera.

El resultado consolidado del ejercicio 2009 atribuible al socio mayoritario asciende a
-12.725.517 euros. El Consejo de Administracién ha propuesto al Socio Unico su
aplicacion con cargo a resuitados negativos de ejercicios anteriores. No se han repartido
dividendos en el gjercicio.

3. HECHOS POSTERIORES.

No existen hechos posteriores significativos distintos a los que se recogen en el apartado
correspondiente de la Memoria.

4. ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO.

El Grupo no ha llevado a cabo actividades en materia de investigacion y desarrollo.

5. OPERACIONES CON PARTICIPACIONES PROPIAS.

No existen operaciones con participaciones propias. Ninguna empresa del Grupo,
sociedad andnima o limitada, tiene acciones o participaciones respectivamente en
autocartera.

6. ESTRUCTURA DEL CAPITAL SOCIAL.

A 31 de diciembre de 2009 el capital social de Corporacién Empresarial Pdblica de
Aragon, 8. L. U. era de 370.163.180 euros, representado en 37.016.318 participaciones
sociales de 10 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas.
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